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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 

États financiers 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. Voir la note 1 pour les périodes de présentation de l’information financière du Fonds. 
 
États financiers annuels  

 
 
 États de la situation financière 
 
Montants en milliers de dollars canadiens, sauf les montants par titre 
Aux 31 mars 2022 

  
31 mars 2021 

 

Actif courant (note 3)   
  

  
 

Placements à la juste valeur par le biais du résultat net (note 8) 3 550  $  8 843  $ 
Plus-value latente des contrats de change à terme –   10  
Trésorerie 1    1   

  3 551    8 854   
Passif courant (note 3)   

  
  
 

Frais de gestion et de conseil à payer (note 4) –   –  
Moins-value latente des contrats de change à terme 2    –   

  2    –   
Actif net attribuable aux porteurs de titres (notes 3 et 6) 3 549   $  8 854   $ 
      
Actif net attribuable aux porteurs de titres, par série et par titre (note 6)   

  
  
 

Série L : (3 549 $ et 8 854 $, respectivement) 23,66   $  25,30   $ 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
États financiers (suite) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. Voir la note 1 pour les périodes de présentation de l’information financière du Fonds. 
 
États financiers annuels  

 
 
 États du résultat global  
Montants en milliers de dollars canadiens, sauf les montants par titre        

Pour les périodes closes les 31 mars 2022   2021  

Revenus de placement (note 3)        
Distributions de revenu provenant des fonds sous-jacents gérés par Fidelity 311  $  422  $ 

Distributions sur les gains en capital provenant des fonds sous-jacents gérés par Fidelity –   24  
Gain (perte) net sur les placements        
Gain (perte) net réalisé sur les placements (134 )  2  

Variation de la plus-value (moins-value) nette latente des placements (165 )  270  
 (299 )  272  
Gain (perte) net sur les dérivés        

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés 89   977  
Variation de la plus-value (moins-value) nette latente des dérivés  (12 )  (52 ) 

  77   925  
Total des revenus (pertes) de placement 89   1 643  
Charges d’exploitation (note 4)        

Frais de gestion et de conseil 2   3  
Frais du Comité d’examen indépendant –   –  
Taxe de vente –   –  

Total des charges d’exploitation 2   3  
Augmentation (diminution) nette de l’actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités 87  $  1 640  $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités, par série (note 3)        
Série L 87  $  1 640  $ 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités, par série et par titre  
(notes 3 et 6)   

  
  
 

Série L 0,33  $  4,69  $ 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
États financiers (suite) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. Voir la note 1 pour les périodes de présentation de l’information financière du Fonds. 
 
États financiers annuels  

 
 
 États de l’évolution de l’actif net attribuable aux porteurs de titres  
Montants en milliers de dollars canadiens        

Pour les périodes closes les 31 mars 
2022 
Série L 

  2021 
Série L 

 

Actif net attribuable aux porteurs de titres à l’ouverture de la période 8 854  $  7 635  $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités 87   1 640  

Distributions aux porteurs de titres (note 5)        
Revenus nets de placement  (311 )   (421 ) 
Gain net réalisé  (120 )  –  

   (431 )   (421 ) 
Opérations sur titres (note 6)        

Réinvestissement des distributions 120   –  
Montants versés au rachat de titres  (5 081 )  –  

   (4 961 )  –  
Actif net attribuable aux porteurs de titres à la clôture de la période 3 549  $  8 854  $ 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
États financiers (suite) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. Voir la note 1 pour les périodes de présentation de l’information financière du Fonds. 
 
États financiers annuels  

 
 
 Tableaux des flux de trésorerie  
Montants en milliers de dollars canadiens        

Pour les périodes closes les 31 mars 2022   2021  

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation : (note 3)        

Achat de placements et de dérivés (703 ) $  (1 127 ) $ 

Produit de la vente et produit à l’échéance des placements et des dérivés 818   1 102  
Trésorerie reçue au titre des dividendes 311   446  
Trésorerie versée au titre des charges d’exploitation  (2)    (3 ) 

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités d’exploitation 424   418  
Flux de trésorerie liés aux activités de financement : (note 3)        

Distributions aux porteurs de titres, déduction faite des réinvestissements  (311 )   (421 ) 
Montants versés au rachat de titres  (113 )  –  

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de financement  (424 )   (421 ) 
Variation nette de la trésorerie 0    (3 ) 
Trésorerie à l’ouverture de la période 1   4  
Trésorerie à la clôture de la période 1   $  1   $ 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
Inventaire du portefeuille au 31 mars 2022  
Pourcentage de l’actif net attribuable aux porteurs de titres (actif net) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. Voir la note 1 pour les périodes de présentation de l’information financière du Fonds. 
 
États financiers annuels  

  
Fonds sous-jacents – 100,0 % 

 

Actions/ 
parts 

(en milliers) 

Coût  
(en milliers) 

Valeur de 
marché  

(en milliers) 
FNB Fidelity Obligations 

américaines à rendement 
élevé systématique – 
série L 154 3 850  $ 3 550  $ 
TOTAL – TITRES – 100,0 % 3 850  3 550  

      
AUTRES ÉLÉMENTS DE L’ACTIF  

(DU PASSIF), MONTANT  
NET – (0,0 %)    (1 ) 

ACTIF NET – 100,0 %   3 549  $ 
 
Contrats de change à terme  

Montants en milliers Date de 
règlement 

Valeur 
(en milliers) 

Plus-value 
(moins-value) 
(en milliers) 

Contrats de vente       
685 USD Avr. 2022 856  $ (1 ) $ 
684 USD Avr. 2022 855   (0 ) 
684 USD Avr. 2022 856   (0 ) 
684 USD Avr. 2022 856   (1 ) 
47 USD Avr. 2022 58   (0 ) 
19 USD Avr. 2022 24   (0 ) 
TOTAL – CONTRATS DE 
VENTE   3 505   (2 ) 
  
La valeur des contrats d’achat en pourcentage de l’actif net est de 0,0 %. 
La valeur des contrats de vente en pourcentage de l’actif net est de 98,8 %.   
Abréviations des monnaies 
USD – Dollar américain 
 
Remarque  
Les coûts comprennent les commissions versées aux courtiers et les autres frais 
d’opérations, le cas échéant.  
Les montants du capital sont en dollars canadiens, sauf mention contraire. 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
Notes propres au Fonds 
Pour les périodes closes les 31 mars 2022 et 2021 
(Montants en milliers de dollars canadiens; nombre de titres en milliers, sauf indication contraire) 

États financiers annuels  

 
Création du Fonds (note 1)  
La date de création du FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres (le « Fonds ») est le 
28 août 2019. Le Fonds a commencé ses activités le 23 septembre 2019 et a commencé à offrir ses séries de titres à la bourse de Toronto (TSX) 
à la date suivante : 
 
Série Date de l’inscription Symbole à la TSX 
L 25 septembre 2019 FCHH 
 
Le cours de clôture des parts rachetables du Fonds à la TSX est le suivant : 
 
    31 mars 2022* 31 mars 2021* 
    23,66 $ 25,30 $ 
 
* Le cours moyen est indiqué lorsqu’aucune opération n’a eu lieu le dernier jour ouvrable de la période considérée.  
Un placement dans un fonds sous-jacent géré par Fidelity est désigné comme un fonds sous-jacent.  
Le Fonds vise un rendement semblable à celui du fonds sous-jacent, le FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique, 
en investissant la quasi-totalité de son actif dans des parts de ce Fonds. Le Fonds a recours à des dérivés pour tenter de réduire le risque de 
change entre le dollar américain et le dollar canadien. Le fonds sous-jacent investit principalement dans des titres américains à rendement 
élevé en utilisant un modèle quantitatif multifactoriel. L’indice de référence du Fonds est l’indice ICE BofA BB-B U.S. High Yield Constrained – 
couvert en $ CA. 
 
Évaluation des placements et des dérivés (note 3)  
Le Fonds classe les données entrant dans l’évaluation de la juste valeur de ses placements et de ses dérivés selon une hiérarchie à trois niveaux 
présentée ci-après. Les transferts entre les niveaux 1 et 2, le cas échéant, sont présentés relativement aux périodes indiquées. S’agissant de 
placements pour lesquels des données de niveau 3 ont été utilisées, soit à l’ouverture, soit à la clôture de la période en cours, des 
rapprochements sont présentés relativement à toute opération s’étant produite durant les périodes indiquées ci-dessous. 
 

Données d’entrée au 31 mars 2022 :  
Description Total   Niveau 1   Niveau 2   Niveau 3  
(Montants en milliers)                

Titres :                
Fonds sous-jacents 3 550  $  3 550  $  –  $  –  $ 
Total des titres : 3 550  $  3 550  $  –  $  –  $ 
Dérivés :            
Passif            

Contrats de change à terme (2 ) $  –  $  (2 ) $  –  $ 
Total du passif (2 ) $  –  $  (2 ) $  –  $ 
Total des dérivés : (2  ) $  –   $  (2  ) $  –   $  

 
Données d’entrée au 31 mars 2021 :  

Description Total   Niveau 1   Niveau 2   Niveau 3  
(Montants en milliers)                

Titres :                
Fonds sous-jacents 8 843  $  8 843  $  –  $  –  $ 
Total des titres : 8 843  $  8 843  $  –  $  –  $ 
Dérivés :            
Actif            

Contrats de change à terme 10  $  –  $  10  $  –  $ 
Total de l’actif 10  $  –  $  10  $  –  $ 
Passif                

Contrats de change à terme –  $  –  $  –  $  –  $ 
Total des dérivés : 10  $  –  $  10  $  –  $ 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
Notes propres au Fonds (suite) 
Pour les périodes closes les 31 mars 2022 et 2021 
(Montants en milliers de dollars canadiens; nombre de titres en milliers, sauf indication contraire) 

États financiers annuels  

 
Pour la période, les transferts du niveau 1 au niveau 2 et du niveau 2 au niveau 1 ont respectivement été de – $ et de – $ (– $ et – $, 
respectivement, pour la période précédente).  
Le Fonds ne détenait aucune position importante dans des placements de niveau 3 à l’ouverture ou à la clôture de la période. 
 
Tableaux des flux de trésorerie (note 3)  
Pour la période, le Fonds a reçu des paiements en nature d’une juste valeur totale de – $ (– $ au 31 mars 2021) se rapportant à la vente de  
ses titres rachetables et a effectué des paiements en nature d’une juste valeur totale de 4 968 $ se rapportant au rachat de titres rachetables  
(– $ au 31 mars 2021). Le Fonds a exclu cette opération non monétaire des entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités 
d’exploitation et des entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de financement pour la période. 
 
Instruments financiers ayant fait l’objet de compensation (note 3)  
Les dérivés du Fonds indiqués ci-dessous font l’objet de conventions-cadres de compensation (CCC) qui prennent la forme de conventions de 
compensation de contrats de change conclues avec ses contreparties. Selon les pratiques courantes, les conventions de compensation de 
contrats de change prévoient le règlement net des opérations lorsque les contrats conclus avec une même contrepartie et qui portent sur la 
même devise arrivent à échéance en même temps. Une défaillance ou une faillite entraînerait le règlement net des contrats. Les tableaux 
suivants présentent les instruments financiers qui ont fait l’objet d’une compensation aux fins de leur présentation dans l’état de la situation 
financière, ou qui ont fait l’objet d’une CCC, d’autres accords similaires ou d’une garantie, sans faire l’objet d’une compensation :   

Au 31 mars 2022 
Montant brut 

($) 
Montant compensé 

($) 
Montant net 

($) 
CCC 
($) 

Garantie  
($) 

Montant net 
($) 

Passif             
Contrats de change à terme (2) – (2) – – (2) 
 

Au 31 mars 2021 
Montant brut 

($) 
Montant compensé 

($) 
Montant net 

($) 
CCC 
($) 

Garantie  
($) 

Montant net 
($) 

Actif             
Contrats de change à terme 10 – 10 – – 10 
 
Frais de gestion et de conseil (note 4)  
Fidelity fournit des services de conseil en placement visant le portefeuille de placements du Fonds et prend des dispositions en vue de 
l’acquisition et de la cession des placements du portefeuille, y compris toutes les ententes de courtage nécessaires à cet égard. Les taux des 
frais de gestion annuels applicables à chaque série sont les suivants :   
  Taux (%) 
Série L 0,530  
Commissions et autres coûts liés au portefeuille (note 4)  
Le Fonds a versé une somme de – $ à des sociétés de courtage affiliées à Fidelity à titre de commissions et autres coûts liés au portefeuille  
(– $ au 31 mars 2021). Le Fonds a en outre déboursé – $ pour des services de recherche (– $ au 31 mars 2021). 
 
Impôt et distributions (note 5)  
Le Fonds répond à la définition de fiducie de fonds commun de placement en vertu de la Loi de l’impôt sur le revenu (Canada).  
À la clôture de la dernière année d’imposition, le Fonds ne disposait pas de pertes en capital ni de pertes autres qu’en capital pouvant être 
reportées à des fins fiscales. 
 
Opérations sur titres et sociétés affiliées (notes 3 et 6)  
Opérations sur titres – Les opérations sur titres et le nombre moyen pondéré de titres de chaque série sont les suivants :   

  

Titres en circulation  
à l’ouverture de  

la période Émis Réinvestis Rachetés 
Titres en circulation  

à la clôture de  
la période 

Nombre moyen 
pondéré de titres 

Période close le 31 mars 2022             
Série L 350 – – (200) 150 262 
Période close le 31 mars 2021            
Série L 350 – –       – 350 350 
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FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique – Devises neutres 
Notes propres au Fonds (suite) 
Pour les périodes closes les 31 mars 2022 et 2021 
(Montants en milliers de dollars canadiens; nombre de titres en milliers, sauf indication contraire) 

États financiers annuels  

 
Sociétés affiliées – Au 31 mars 2022, Fidelity et ses sociétés affiliées détenaient environ 40 % du Fonds. Au 31 mars 2021, Fidelity et ses 
sociétés affiliées détenaient environ 19 % du Fonds. 
 
Risques associés aux instruments financiers (note 7)  
Risque de crédit – À l’exception des risques présentés à la note 3 des états financiers, il n’existait pas d’importants risques de crédit liés aux 
contreparties à la date de clôture de chacune des périodes.  
Risque de concentration – Voir les tableaux « Exposition aux instruments dérivés », « Répartition géographique », « Répartition sectorielle », 
« Composition de l’actif » et « Capitalisation boursière », le cas échéant, de l’aperçu du portefeuille du rapport annuel de la direction sur le 
rendement du Fonds au 31 mars 2022, qui présentent le risque de concentration pertinent du Fonds.  
Autre risque de prix – Si l’indice de référence avait augmenté ou diminué de 5 % aux 31 mars 2022 et 2021, toutes les autres variables étant 
restées constantes par ailleurs, l’actif net attribuable aux porteurs de titres du Fonds aurait augmenté ou diminué d’environ 178 $ (442 $ au 
31 mars 2021). Cette variation est estimée au moyen du bêta du Fonds, qui est calculé en fonction de la corrélation historique entre le 
rendement du Fonds et le rendement de l’indice de référence. Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer de cette analyse 
de sensibilité, et l’écart peut être important.  
Risque de taux d’intérêt – Voir le tableau « Répartition des échéances » de l’aperçu du portefeuille du rapport annuel de la direction sur le 
rendement du Fonds au 31 mars 2022, qui présente l’exposition du Fonds aux instruments financiers portant intérêt, à la clôture de la période, 
selon la date de révision contractuelle du taux d’intérêt ou l’échéance, si cette date est plus proche.  
Le Fonds investit directement ou indirectement dans des titres à revenu fixe à rendement élevé qui comportent un risque de défaillance 
supérieur au risque de taux d’intérêt.  
L’exposition du Fonds aux instruments financiers portant intérêt est telle qu’une variation de 25 points de base des taux d’intérêt du marché 
n’exposerait pas le Fonds à un risque de taux d’intérêt important.  
Risque de change – En règle générale, les contrats de change à terme permettent de réduire le risque de change et d’éviter ainsi au Fonds 
une exposition à un risque de change important. 
 
Placements du Fonds dans des entités structurées (note 8)  
Les tableaux suivants présentent des informations supplémentaires sur les placements du Fonds dans des fonds sous-jacents gérés par Fidelity.   

31 mars 2022 
Actif net total  

($) 
Juste valeur des  
placements ($) 

FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique 14 944 3 550 
 

31 mars 2021 
Actif net total  

($) 
Juste valeur des 
 placements ($) 

FNB Fidelity Obligations américaines à rendement élevé systématique 22 205 8 843  
Les noms présentés dans les tableaux sont ceux qui étaient en vigueur aux dates indiquées. 
 
Événement postérieur  
À la suite de la publication de son communiqué de presse le 12 mai 2022, Fidelity procédera à la dissolution du Fonds après la fermeture des 
bureaux le 19 août 2022. Le Fonds devrait être radié de la cote de la TSX, à la demande de Fidelity, le même jour. Toutes les parts détenues 
après la dissolution seront obligatoirement rachetées. 
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PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l.
PwC Tower, 18 York Street, Suite 2600, Toronto (Ontario) Canada  M5J 0B2 
Tél. : +1 416 863-1133, Télec. : +1 416 365-8215

« PwC » s’entend de PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l., une société à responsabilité limitée de l’Ontario.

Rapport de l’auditeur indépendant 

Aux porteurs de titres et au fiduciaire de 

FNB Fidelity Simplifié – Équilibre 
FNB Fidelity Simplifié – Conservateur 
FNB Fidelity Simplifié – Actions 
FNB Fidelity Simplifié – Croissance 
FNB indiciel Fidelity Dividendes canadiens 
élevés 
FNB indiciel Fidelity Actions canadiennes de 
grande qualité 
FNB indiciel Fidelity Actions canadiennes à 
faible volatilité 
FNB indiciel Fidelity Momentum Canada 
FNB Fidelity Revenu mensuel canadien élevé 
FNB Fidelity Obligations de sociétés 
canadiennes à court terme 
FNB indiciel Fidelity Valeur Canada 
FNB Fidelity Obligations mondiales de base Plus 
FNB Fidelity Obligations mondiales de qualité  
FNB Fidelity Revenu mensuel mondial élevé 
FNB indiciel Fidelity Dividendes internationaux 
élevés 
FNB indiciel Fidelity Actions internationales de 
grande qualité 
FNB indiciel Fidelity Actions internationales à 
faible volatilité 
FNB indiciel Fidelity Momentum international 
FNB indiciel Fidelity Valeur internationale 
FNB Fidelity Développement durable mondial 
FNB indiciel Fidelity Obligations canadiennes – 
Approche systématique 

FNB Fidelity Obligations américaines à 
rendement élevé systématique – Devises 
neutres 
FNB Fidelity Obligations américaines à 
rendement élevé systématique 
FNB indiciel Fidelity Dividendes américains pour 
hausses de taux – Devises neutres 
FNB indiciel Fidelity Dividendes américains pour 
hausses de taux 
FNB indiciel Fidelity Dividendes américains 
élevés – Devises neutres 
FNB indiciel Fidelity Dividendes américains 
élevés 
FNB indiciel Fidelity Actions américaines de 
grande qualité – Devises neutres 
FNB indiciel Fidelity Actions américaines de 
grande qualité 
FNB indiciel Fidelity Actions américaines à faible 
volatilité – Devises neutres 
FNB indiciel Fidelity Actions américaines à faible 
volatilité 
FNB indiciel Fidelity Momentum Amérique – 
Devises neutres 
FNB indiciel Fidelity Momentum Amérique 
FNB indiciel Fidelity Valeur Amérique – Devises 
neutres 
FNB indiciel Fidelity Valeur Amérique 

(individuellement, le « Fonds »)

Notre opinion 

À notre avis, les états financiers au 31 mars 2022 de chaque Fonds, ci-joints, donnent, dans tous leurs 
aspects significatifs, une image fidèle de la situation financière de chaque Fonds, ainsi que de sa 
performance financière et de ses flux de trésorerie aux dates et pour les périodes indiquées à la note 1, 
conformément aux Normes internationales d’information financière publiées par l’International Accounting 
Standards Board (IFRS). 

Notre audit 
Nous avons effectué l’audit des états financiers de chaque Fonds, qui comprennent : 

● les états de la situation financière à la date de clôture des périodes indiquées à la note 1;

23



● les états du résultat global pour les périodes indiquées à la note 1;

● les états de l’évolution de l’actif net attribuable aux porteurs de titres pour les périodes indiquées à la
note 1;

● les tableaux des flux de trésorerie pour les périodes indiquées à la note 1;

● les notes annexes, qui comprennent les principales méthodes comptables et d’autres informations
explicatives.

Certaines informations à fournir ont été présentées ailleurs dans le rapport annuel de la direction sur le 
rendement du Fonds de chaque Fonds, plutôt que dans les notes annexes des états financiers. Ces 
informations font l’objet d’un renvoi dans les états financiers de chaque Fonds et sont indiquées comme 
ayant été auditées. 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la 
section Responsabilités de l’auditeur à l’égard de l’audit des états financiers de notre rapport. 

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour 
fonder notre opinion. 

Indépendance 
Nous sommes indépendants de chaque Fonds conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent 
à notre audit des états financiers au Canada, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités 
déontologiques qui nous incombent selon ces règles. 

Autres informations 

La responsabilité des autres informations de chaque Fonds incombe à la direction. Les autres 
informations se composent du rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds de chaque 
Fonds. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune 
forme d’assurance que ce soit sur ces informations. 

En ce qui concerne notre audit des états financiers de chaque Fonds, notre responsabilité consiste à lire 
les autres informations désignées ci-dessus et, ce faisant, à apprécier s’il existe une incohérence 
significative entre celles-ci et les états financiers de chaque Fonds ou la connaissance que nous avons 
acquise au cours de l’audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une 
anomalie significative. 

Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d’une anomalie 
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien à 
signaler à cet égard. 
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance à l’égard 
des états financiers 

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des états financiers de chaque 
Fonds conformément aux IFRS, ainsi que du contrôle interne qu’elle considère comme nécessaire pour 
permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de 
fraudes ou d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est à la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de 
chaque Fonds à poursuivre ses activités, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la 
continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la 
direction a l’intention de liquider l’un des Fonds ou de cesser ses activités, ou si elle n’a aucune autre 
solution réaliste que de le faire. 

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financière de 
chaque Fonds. 

Responsabilités de l’auditeur à l’égard de l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers de chaque Fonds, pris dans 
leur ensemble, sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et 
de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond à un 
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes 
d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui 
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme 
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles 
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers de chaque Fonds 
prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, 
nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long du processus. 
En outre : 

● nous identifions et évaluons les risques que les états financiers de chaque Fonds comportent des 
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en 
œuvre des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants 
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une 
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses 
déclarations ou le contournement du contrôle interne; 

● nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit afin de 
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une 
opinion sur l’efficacité du contrôle interne de chaque Fonds; 

● nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que des informations 
y afférentes fournies par cette dernière; 

● nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction du principe 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à l’existence ou 
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non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations susceptibles de jeter un doute 
important sur la capacité de chaque Fonds à poursuivre ses activités. Si nous concluons à l’existence 
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport sur 
les informations fournies dans les états financiers de chaque Fonds au sujet de cette incertitude ou, si 
ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient 
sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de notre rapport. Des événements ou situations 
futurs pourraient par ailleurs amener l’un des Fonds à cesser ses activités; 

● nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers de chaque 
Fonds, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers 
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une image 
fidèle. 

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance, entre autres informations, l’étendue et le 
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience 
importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. 

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous 
sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant l’indépendance, et leur communiquons 
toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être considérés comme susceptibles 
d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes, s’il y a lieu. 

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de l’auditeur 
indépendant est délivré est Andrew Paterson. 

/s/ PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. 

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés 

Toronto (Ontario) 
Le 16 juin 2022 
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