Analyse des marchés  Fidelity

Semaine cloturée le vendredi 20 janvier 2012

Les actions ont affiché des gains a I'’échelle mondiale, soutenues par des bénéfices positifs
et par I'optimisme grandissant des investisseurs envers I'Europe et sa capacité de résoudre

la crise de la dette qui perdure.
A surveiller : On s’attend a ce que la Réserve fédérale et la Banque du Japon maintiennent
leur taux directeur inchangé lors de leurs réunions sur les politiques cette semaine.

Marchés mondiaux

INDICES BOURSIERS Cléture %var.semaine %var. ACJ INDICES BOURSIERS Cléture %yvar.semaine  %var. ACJ
CAN : S&PITSX 12 397 1,4 3,7|Suisse : SMI 6123 2,1 3,1
E-U.: INDU 12 720 2,4 4,1[Japon : NKY 8 766 3,1 3,7
E-U.: SPX 1315 2,0 4,6|Hong Kong : HSI 20110 4,7 9,1
Nasdaq : CCMP 2787 2,8 7,0| Thailande : SET 1059 1,3 3,3
Brésil : IBOV 62 312 54 9,8|Malaisie : KLCI 1523 0,0 -0,5
Mexique : MEXBOL 37 384 2,3 0,8|Singapour : STI 2849 2,1 7,7
RU : FTSE 100 5729 1,6 2,8|Taiwan : TWSE 7234 0,7 2,3
Euro Stoxx 50 : SX5E 2427 3,8 4,8[Corée : KOSPI 1950 4,0 6,8
Allemagne : DAX 6 404 4,3 8,6 Manille : PCOMP 4748 29 8,6
France : CAC 3322 3,9 5,1|Australie : AS30 4303 11 4,7
Pays-Bas : AEX 501 31 2,4|Chine : Shanghai 2319 3,3 54
ltalie : FTSE MIB 15 632 4,1 3,6{Inde : Sensex 16 739 3,6 8,3
PRODUITS Cloture %var.semaine %var. ACJ|DEVISES Cloture %var.semaine  %var. ACJ
Or $ US/oz 1666,7 1,7 6,6|U.S./CAD 0,99 0,9 0,7
Pétrole $ US/baril 98,5 -0,2 -0,4|CAD/EURO 1,31 0,9 -0,9
uU.s./BP 1,56 1,6 0,2
REND. OBLIG. % Cloture var.semaine var. ACJ|Jy/u.s. 76,97 0,0 0,0
Gouv. Canada 10 ans 2,07 0,13 0,11 |Euro/BP 1,20 -0,4 0,4
B. du T. amér. 10 ans 2,03 0,17 0,15|U.S./Euro 1,29 2,0 -0,5
Gouv. Allemagne 10 ans 1,91 0,13 0,08(JY/BP 119,74 1,8 0,1
Gouv. Japon 10 ans 0,98 0,03 0,00
Gouv. Canada 30 ans 2,63 0,12 0,13
B. du T. amér. 30 ans 3,10 0,20 0,21

Source : Datastream. Les rendements des indices sont exprimés en devise locale. Tous les rendements sont indiqués sous forme de prix et ne
comprennent pas les dividendes.
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L’indice composé S&P/TSX a progressé de 1,4 %, huit des dix secteurs GICS ayant terminé la semaine en
territoire positif. Les secteurs des technologies de I'information et des services financiers sont ceux ayant le
plus contribué au rendement, tandis que les matériaux de base lui ont le plus nui. Le marché boursier
canadien a inscrit des gains cette semaine, a l'instar du marché américain, en raison de I'apaisement des
inquiétudes relatives a la crise de la dette européenne.

Le Groupe CGl a propulsé le secteur des technologies de I'information et la Banque de Nouvelle-Ecosse, qui
a conclu l'acquisition de 51 % des actifs de la banque colombienne Banco Colpatria, a eu le méme effet sur
les services financiers. A l'inverse, Teck Resources Ltd. a causé du tort au secteur des matériaux de base.

La Banque du Canada a laissé son taux directeur inchangé a 1,0 %. L’économie mondiale continue de
montrer des signes de ralentissement, tandis que les pressions inflationnistes demeurent bénignes.

Les prix a la consommation ont progressé de 2,3 % sur douze mois en décembre, soit une avance plus
modeste que celle de 2,9 % connue en novembre, en raison du prix de I'essence qui augmente a un rythme
de plus en plus lent.

Les ventes manufacturieres ont augmenté de 2,0 % d’'un mois a I'autre en novembre, pour atteindre
49,6 milliards $. Cette hausse, la quatrieme en cing mois, est attribuable aux gains observés dans les ventes
de machinerie, de charbon et de produits pétroliers.

Selon I'’Association canadienne de I'immeuble, les ventes de maisons existantes ont grimpé de 1,8 % d’un
mois a I'autre en décembre, aprés une avance de 0,5 % en novembre, les faibles taux hypothécaires
exercant toujours un attrait sur les acheteurs.
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Les marchés boursiers américains ont enregistré une hausse cette semaine grace a lI'annonce de données
économiques et de bénéfices positifs. L'indice Dow Jones a grimpé de 2,4 %, tandis que le NASDAQ et le
S&P 500 ont respectivement gagné 2,8 % et 2,0 %.

Les ventes de maisons existantes ont progressé de 5,0 % en décembre, ce qui correspond a un taux
annualisé de 4,6 millions, suivant un gain révisé de 3,3 % en novembre, signe que le marché immobilier
résidentiel se stabilise.

Pendant la semaine terminée le 14 janvier, le nombre de premiéres demandes de prestations d’assurance
emploi a diminué de 50 000, a 352 000. Ce nombre, le plus faible depuis avril 2008, s'ajoute aux preuves
voulant que le marché de I'emploi reprenne de la vigueur.

En décembre, les prix & la consommation aux Etats-Unis sont demeurés inchangés par rapport & novembre,
la chute du prix de I'énergie ayant contrebalancé les hausses enregistrées pour d’autres articles. En
glissement annuel, les prix ont toutefois augmenté de 3,0 %.

Etant donné la hausse de la demande d’équipement & usage commercial, la production industrielle
américaine a progressé de 0,4 % d’'un mois a I'autre en décembre, comparativement a une perte révisée de
0,3 % en novembre.

Compte tenu du ralentissement dans la construction de logement multifamilial, les mises en chantier ont
chuté de 4,1 % en décembre, en glissement mensuel. En comparaison, un bond de 9,1 % avait été
enregistré en novembre.
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Les marchés européens ont affiché des résultats positifs au cours de la semaine, grace au regain de
confiance des investisseurs envers la capacité de I'Europe a gérer la crise de la dette souveraine. Les indices
DJ Euro Stoxx 50, DAX (Allemagne) et CAC (France) ont tous progressé cette semaine, enregistrant
respectivement des gains de 3,8 %, 4,3 % et 3,9 %.

Le taux d'inflation de la zone euro a décliné a 2,7 % en décembre, comparativement a 3,0 % en novembre,
compte tenu de I'économie en perte de vitesse et de la crise de la dette qui sévit dans la région. Les prix de
I'énergie et des vétements ont connu les ralentissements les plus significatifs.

Dans la zone euro, aprés trois mois de déclin, la production dans le secteur de la construction a avancé de
0,8 % en novembre en glissement mensuel, grace a I'Allemagne d’abord et avant tout.

Etant donné 'augmentation des surplus de services et de revenus, le déficit du compte courant de la zone
euro s'est contracté, passant de 6,6 milliards d’euros en octobre a 1,8 milliard d’euros en novembre.

En décembre, les prix a la production en Allemagne ont connu un gain de 4,0 % en glissement annuel, mais
une perte de 0,4 % d’'un mois a l'autre.

L’indice ZEW allemand, qui fait état de la conjoncture, a progressé de 1,6 point en janvier, pour atteindre
28,4 points. Cette amélioration, la premiere depuis juillet, peut s’expliquer par les données plus
encourageantes que prévu en provenance des Etats-Unis et le regain de confiance des investisseurs.
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Le marché boursier du Royaume-Uni, tel que mesuré par I'indice FTSE, a gagné 1,6 % cette semaine,
soutenu par une confiance renouvelée en ce qui a trait a la crise de la dette européenne.

Le taux d'inflation du Royaume-Uni a fléchi a 4,2 % en décembre, comparativement a 4,8 % en novembre, en
raison de la baisse du prix du pétrole et des rabais offerts par les détaillants de vétements dans un effort pour
relancer leurs ventes.

En décembre, les ventes au détail du Royaume-Uni se sont accrues de 0,6 % d’'un mois a l'autre, puisque les
magasins ont accordé des rabais pendant la période des Fétes afin de séduire les consommateurs.

Au Royaume-Uni, le prix moyen des maisons, mesuré par Rightmove, a fléchi de 0,8 % d’'un mois a l'autre en
janvier. La hausse du chémage et le ralentissement de la reprise économique menacent de freiner la
demande dans un marché immobilier déja morose.

Le taux de chémage du Royaume-Uni s’est détérioré au cours du trimestre terminé en novembre, atteignant
8,4 %, soit le pire taux depuis janvier 1996. Le nombre de prestataires d’assurance emploi a également
grimpé a 1,6 million, le nombre le plus élevé depuis janvier 2010, ce qui alimente les craintes voulant que le
pays se dirige vers une autre récession.

Un indice de la confiance des consommateurs britanniques a chuté de 40 points en novembre a 38 points en
décembre. La hausse du chémage et les conséquences de la crise de la dette européenne sur I'économie du
pays refroidissent I'optimisme.

Veuillez lire le prospectus d’un fonds et consulter votre spécialiste en placements avant d’investir. Les fonds communs de
placement ne sont pas garantis; leur valeur est appelée a fluctuer fréquemment et le rendement passé pourrait ou non étre
reproduit. Les investisseurs verseront des frais de gestion et des charges et pourraient devoir verser des commissions ou des
frais de maintien; de plus, ils pourraient réaliser un profit ou subir une perte. Toute mention d’une société en particulier
n’apparait qu’a titre d’exemple. Une telle mention ne constitue pas une recommandation d’achat ni de vente et n’indique
d’aucune facon le contenu du portefeuille de n’importe quel Fonds Fidelity. Fidelity Investments est une marque déposée de
FMR LLC.

PAGE 5




JAPON
4 N

Nikkei 225

% +
2.00% 1,47 %

1,05% 0,99 %

-1,43 %

-2,00 % -

\ L M M J \ /

Les titres japonais, mesurés par I'indice Nikkei, ont progressé de 3,1 % aprés que I'euro se soit apprécié par
rapport au yen, relevant du méme coup les cours boursiers des exportateurs.

En novembre, la production industrielle du Japon a chuté de 2,7 % en glissement mensuel et de 4,2 % d’'une
année a l'autre, ce qui suggeére que la reprise ayant suivi le tremblement de terre fait du surplace en raison
de I'appréciation du yen et du ralentissement économique mondial.

L'indice de confiance des consommateurs japonais a grimpé de 38,1 en novembre a 38,9 en décembre.
L'optimisme en général, la situation de I'emploi et I'intention d’acheter des biens durables se sont améliorés,
tandis que la croissance du revenu semble avoir diminué.

En novembre, les commandes de machinerie désaisonnalisées ont augmenté de 14,7 % d’'un mois a l'autre,
suivant un gain de 3,2 % en octobre, ce qui indique que les dépenses d’'investissements des entreprises
japonaises sont appelées a croitre.

En décembre, les commandes de machines-outils japonaises ont bondi de 17,4 % en glissement annuel,
soutenues par une hausse de 12,2 % des commandes intérieures et de 19,9 % des commandes extérieures.

L’indicateur de tendance du Japon est passé de 92,0 en octobre a 93,2 en novembre, signe que les
perspectives de croissance économique sont plus prometteuses que le mois dernier.

L'indice tertiaire du Japon, barometre de I'activité de I'industrie des services, s’est replié de 0,8 % en
novembre par rapport au mois précédent, surtout en raison des piétres ventes au détail d’appareils
électroniques.

En décembre, I'indice des prix des produits achetés par les entreprises japonaises a enregistré une hausse
de 1,0 % en glissement annuel, aprés une augmentation de 1,4 % en novembre, grace a la flambée des prix
des produits raffinés du pétrole et du charbon.

Aprés un repli de 3,0 % en novembre, les ventes des grands magasins japonais ont gagné 0,3 % en
décembre comparativement a I'an dernier, principalement encouragées par les ventes de vétement.
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Les marchés asiatiques ont progressé apres que I'adjudication d’obligations en France et en Espagne ait réussi a ranimer
I'optimisme quant a la résolution de la crise de la dette européenne et que des statistiques positives en provenance des
Etats-Unis et de la Chine aient remonté le moral des investisseurs. L'indice composé de Shanghai (Chine) a gagné 3,3 %,
tandis que les indices Hang Seng (Hong Kong) et Sensex (Inde) ont respectivement avancé de 4,7 % et 3,6 %.

En décembre, la production industrielle de la Chine s’est accrue de 12,8 % d’une année a l'autre, aprés une hausse de
12,4 % en novembre, grace aux gains considérables dans la production d’acier laminé et d’électricité.

Au quatrieme trimestre de 2011, le PIB de la Chine a augmenté a un taux annualisé de 8,9 % en glissement annuel, son
avance la plus modeste depuis 2009. Parallélement, la crise de la dette européenne a réduit les exportations et affaibli le
marché immobilier.

L’indicateur de tendance de la Chine du Conference Board, qui fait état des attentes économiques de la Chine, a
augmenté, passant de 220,4 en novembre & 222,0 en décembre.

La Banque centrale de Chine a injecté 353 milliards de yuan dans le marché financier sous forme de contrats de prises en
pension de 14 jours afin de soutenir la croissance économique. Cette somme est la plus importante accordée depuis le
début de 2008.

En décembre, les ventes au détail de la Chine ont augmenté de 18,1 % en glissement annuel, suivant un rebond de
17,3 % en novembre. Les gains considérables dans les ventes de meubles, de matériaux de construction, de bijoux et de
fournitures de bureau y ont principalement contribué.

L’indice préliminaire HSBC PMI manufacturier de la Chine est demeuré sous 50 en janvier, se situant a 48,8, contre
48,7 en décembre, ce qui signifie que le secteur se replie pour un troisieme mois.

En Inde, le taux d'inflation du commerce de gros a ralenti pour toucher 7,5 % en décembre, le plus faible taux en deux
ans, compte tenu des fortes baisses de prix des aliments. L'inflation des aliments au pays a diminué, affichant une
contraction annuelle de 0,42 % pour la semaine cléturée le 7 janvier, ce qui a donné a la banque centrale la marge de
manceuvre nécessaire pour maintenir ses taux d’intérét pour un deuxieme mois.

Le taux de chdmage de Hong Kong a chuté a 3,3 % pour les trois mois terminés en décembre, soit le plus bas niveau en
13 ans, ce qui a contribué a stimuler les dépenses et la croissance économique de la ville.

A Hong Kong, le taux d'inflation annualisé est demeuré & 5,7 % en décembre, les co(ts liés & I'alimentation et au loyer
prenant la téte au chapitre des augmentations.
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Grace a la publication de rapports de bénéfices positifs et de statistiques économiques encourageantes, les
titres de I’Amérique latine ont connu des gains cette semaine, avec I'indice MEXBOL (Mexique) en hausse de
2,3 % et l'indice Ibovespa (Brésil) en hausse de 5,4 %. De plus, le Fonds monétaire international a annoncé
étre a la recherche de ressources supplémentaires pour I'octroi de préts destinés aux pays aux prises avec
des difficultés a court terme.

La Banque centrale du Mexique a maintenu son taux directeur a 4,5 %; l'inflation du pays semble accélérer
au rythme des inquiétudes toujours élevées entourant la croissance économique mondiale.

Le taux de chémage du Mexique a reculé de 4,51 % en décembre, comparativement a un déclin de 4,97 %
en novembre, puisque la croissance économique du pays progresse a vive allure.

La Banque centrale du Brésil a abaissé son taux directeur de 50 points de base, pour I'établir a 10,5 %, en
raison des craintes entourant les conséquences d’'un ralentissement de la croissance économigue mondiale
sur I'économie du pays.

En novembre, la production industrielle de la Colombie a augmenté de 6,5 % en glissement annuel,
comparativement a une hausse de 5,0 % en octobre, menée par I'accroissement de la production de viandes,
de poissons, de boissons et de produits chimiques.

Sauf indication contraire, Datastream est la source de toutes les données du présent document. Toutes les opinions exprimées sont celles de
Fidelity Investments. Ce document est publié par Fidelity Investments Canada s.r.i. et il ne peut étre reproduit ou distribué sans la permission
de Fidelity Investments.
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