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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans sy limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des
termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d’autres expressions semblables ou des versions
négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a 'avenir par le Fonds
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d’événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypotheses portant sur le Fonds et les facteurs économiques. Par
conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs pourraient se révéler inexactes a I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement de
ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres en
Amérique du Nord et sur la scene internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés des capitaux
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi que
tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indiiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une nouvelle
information, d'événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.
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Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du, Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les étals financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1800 2634077, en mous écrivant a Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vole par procuration et
Vinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats

Le Fonds Fidelity Mondial (le Fonds) (série B), aprés déduction des frais et des charges, a essuyé une perte de 13,6 % pour la période de six
mois terminée le 30 septembre 2011. Le rendement net des autres séries de parts de ce Fonds est comparable a celui des parts de série B, a
I'exception des différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice MSCI Monde tous pays, qui est représentatif de
I'ensemble des marchés des actions mondiales, a fléchi de 11,3 % (en dollars canadiens). La sous-performance du Fonds par rapport a I'indice
de référence est principalement attribuable a la sélection des titres aux Etats-Unis. Sur le plan sectoriel, le choix des titres au sein du secteur
des technologies de I'information a eu des répercussions négatives sur la performance du Fonds sur une base relative. A la fin de la période
visée, les Etats-Unis et le secteur des technologies de I'information représentaient respectivement 42,7 % et 15,8 % de I'actif du Fonds, contre
des pondérations de 43,1 % et 12,2 % pour I'indice de référence.

Au cours de la période visée, les marchés sont demeurés volatils en raison des doutes grandissants entourant la possibilité d’'une résolution de
la crise de la dette souveraine en Europe et des perspectives moroses concernant la croissance économique mondiale. La Banque centrale
européenne a adopté les mesures de liquidité nécessaires pour préter main-forte au systeme bancaire de la reglon alors que la Réserve
fédérale a mis un programme en Geuvre pour acheter des obligations d’Etat comportant une échéance de moyen a long terme dans le but de
réduire les taux d'intérét a long terme et de préserver I'abordabilité des colits d'emprunt. En réponse au taux de chomage élevé qui persiste
aux Etats-Unis, le président américain, M. Barack Obama, a proposé des mesures de réduction des impdts et des dépenses dans le but de créer
des emplois. Les efforts visant a resserrer les politiques monétaires au sein des marchés émergents, comme la Chine et I'Inde, ont commencé
a freiner leur croissance économique, ce qui a entrainé une chute du prix du pétrole et d’autres marchandises. Apres la poussée de I'or au
début de la période, celui-ci a également chuté.

Au cours de la période de six mois terminée le 30 septembre 2011, M. Michael Strong, gestionnaire de portefeuilles, ainsi que les gestionnaires
des différents sous-portefeuilles, ont continué d’assurer une participation généralisée aux actions mondiales. Le Fonds a conservé une
position relativement neutre aux Etats-Unis, ol il continue de privilégier les titres de sociétés technologiques 2 forte capitalisation, surtout
celles qui sont axées sur la publicité en hgne le réseautage, 'entreposage de données et la fabrication de téléphones sans fil. Parmi les autres
placements du Fonds aux Etats-Unis, citons des entreprises susceptibles de tirer parti du mouvement d’'urbanisation soutenue et de la
croissance dans les marchés en développement, des entreprises énergétiques a forte capitalisation affichant des profils de croissance
prometteurs, des sociétés financieres appelées a profiter de la hausse des taux d’intérét et des entreprises de biens de consommation de

base aptes a récolter les fruits de leurs exploitations étrangeres. Les gestionnaires évitent des participations directes aux banques et aux
entreprises financiéres qui sont établies dans les pays en périphérie de la zone euro. Cela dit, ils investissent de fagon sélective dans des
sociétés de services financiers qui ont une certaine exposition a ces pays, mais qui seront peu touchées par le défaut de paiement. Le

Fonds conserve sa position surpondérée au Canada; les gestionnaires voient toujours le marché canadien d’'un ceil positif, et ce, malgré le
ralentissement de la croissance économique de ce pays. Ils estiment que les banques canadiennes sont bien capitalisées comparativement a
leurs consceurs d’autres pays. Dans le secteur des ressources, le Fonds détient une variété de placements, notamment des sociétés intégrées a
forte capitalisation, des entreprises d’exploration et de production et des sociétés de services et de raffinage. Dans les secteurs des biens de
consommation de base et discrétionnaire, les gestionnaires préferent des sociétés qui affichent des marges élevées et dégagent régulierement
des bénéfices. Dans les marchés émergents, les gestionnaires favorisent toujours les secteurs des matiéres de base et de 'énergie en raison de
leurs perspectives de croissance a long terme. De plus, le Fonds détient une participation dans des sociétés de biens de consommation
discrétionnaire triées sur le volet qui profitent de la demande élevée émanant de la région.

Evénements récents

Ala lumiere de bénéfices positifs, de I'élan des prix et de I'amélioration des perspectives du dollar américain, le gestionnaire principal,

M. Michael Strong, voit les Etats-Unis d'un ceil favorable. Ce pays est également le plus susceptible d’instaurer des politiques budgétaires et
monétaires additionnelles si la croissance ralentit. LEurope est demeurée la plus grande source de préoccupation, et M. Strong a continué de
sous-pondérer cette région, les risques d'une défaillance des pays périphériques étant fortement susceptibles d’entrainer la région dans une
nouvelle récession. M. Strong s'inquiete du resserrement de la politique budgétaire au Royaume-Uni, qui cause un affaiblissement de I'activité
économique. Le Japon profite déja d'une reprise des activités de construction dans le sillage du tremblement de terre, mais son marché est
quand méme exposé au ralentissement de la croissance mondiale, sans compter que les exportateurs sont confrontés a la robustesse du yen.
Le gestionnaire a réduit sa participation en Asie (sauf au Japon) et dans les marchés émergents, craignant que les problémes économiques de
la zone euro ne viennent exacerber le ralentissement déja en cours. De plus, comme l'inflation dépasse déja 5 %, la Chine n’assouplira pas sa
politique monétaire ou budgétaire de sitot. Le Fonds a conservé sa position surpondérée au Canada en raison, en partie, de la robustesse
relative du secteur financier et de I'humeur des consommateurs, facteurs que neutralise toutefois la baisse de la demande de matiéres
premieres de la part des pays en voie de développement. Sur le plan de la répartition sectorielle, le Fonds surpondérait surtout le secteur des
technologies de I'information par rapport a I'indice de référence, suivi de celui des biens de consommation de base et discrétionnaire. En
revanche, le secteur des services financiers affichait la sous-pondération la plus importante du Fonds, suivi des segments des services publics
et des services de télécommunications. Par ailleurs, le secteur des technologies de I'information était la position absolue la plus marquée du
Fonds a la fin de la période.



Fonds Fidelity Mondial
Analyse du rendement par la direction - suite

Normes comptables

Passage aux Normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1" janvier 2011, les Normes internationales d'information financiére (connues sous I'abréviation anglaise IFRS), telles qu’elles
ont été publiées par I'International Accounting Standards Board. En janvier dernier, le CNC a reporté I'adoption des IFRS pour les sociétés
d'investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d'investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants jusqu’aux
exercices ouverts a compter du 1°' janvier 2013.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter 'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
I'adoption des IFRS. Les répercussions des IFRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront
essentiellement sur la présentation des états financiers du Fonds et sur I'information financiére. A 'heure actuelle, deux normes importantes
pourraient avoir une incidence sur la présentation, soit I'TAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés
et individuels. Le gestionnaire examine présentement la structure de propriété des parts, ainsi que les placements du Fonds, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par 'adoption des IFRS n’aura
de répercussions sur la valeur liquidative par part du Fonds. Toutefois, cette conclusion pourrait changer & la lumiere de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le Fonds est géré par Fidelity Investments Canada s.r.i. (Fidelity). Fidelity est une filiale a part entiere de FMR LLC. FMR LLC est la société
mere d’'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d'administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
du Fonds, ou prend les dispositions a cet effet. Il s’agit de la tenue des livres et des registres et d’autres services administratifs.

Pyramis Global Advisors, LLC (Pyramis), société affiliée a Fidelity, fournit des conseils en placement au Fonds. Pyramis a conclu une entente de
sous-conseiller avec Pyramis Canada s.r.i., société affiliée a Fidelity, afin que celle-ci fournisse des conseils relativement a I'ensemble ou & une
portion des placements du Fonds. Pyramis fournit des conseils en placement a 'égard du portefeuille du Fonds et prend les dispositions quant a
I'achat et a la vente des placements du portefeuille, y compris toutes les activités de courtage nécessaires.

En contrepartie de leurs services de gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis regoivent du Fonds des frais de gestion et de
conseils mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour le semestre
terminé le 80 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity et & Pyramis des frais de gestion et de conseils en placement de 5 295 000 §$.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’administration fixes au Fonds au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation du Fonds, a 'exception de certains frais liés aux fonds, comme les honoraires et les charges des membres du
comité d'examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. Le Fonds verse un taux annuel calculé par
palier et établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour le semestre terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity des
frais d’administration de 957 000 $.

Commissions de courtage

Le Fonds peut confier une partie de ses opérations de portefeuille a des sociétés de courtage affiliées a Fidelity, dont National Financial
Services LLC, pourvu qu'il ait déterminé que les compétences de ces sociétés affiliées en matiere d’exécution des opérations et les cofits de
ces services sont comparables & ceux de sociétés de courtage admissibles non affiliées pour effectuer des opérations sans conseils. Fidelity n’a
versé aucune commission a des sociétés de courtage qui lui sont affiliées pour le semestre terminé le 30 septembre 2011. Fidelity recoit, au
moins une fois par année, des instructions permanentes du CEI relativement aux politiques et aux procédures afférentes a la meilleure
exécution, instructions auxquelles doivent également se conformer les courtiers affiliés a Fidelity.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider & comprendre ses résultats financiers au cours
des périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du Fonds. Vevillez
vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période?® . ......... ..
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus
Total des charges . ........................
Gain réalisé (perte) . .................o.
Gain non réalisé (perte) ....................
Augmentation (diminution) totale liée aux
activitésh . ...
Distributions :
Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . . ..
Surles dividendes .........................
Sur les gains en capital . ....................
Remboursement de capital . .................
Total des distributions® . . ............... ...
Actif net a la fin de la période?® .. ......... ..

Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)C . .. ...
Parts en circulationl . ........ ... . ..o
Ratio des frais de gestion®
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des
frais pris en charge ou ayant fait I'objet d’une
renonciation’ . ....... ..o
Taux de rotation du portefeuillef . .............
Ratio des frais d’opérations’ . ................
Actif net par part de la série, & la fin de la
période

Semestre terminé
le 30 septembre

Exercices terminés les 31 mars

2011 2011 2010 2009 2008 2007
25,0490 $ 23,6217 $ 18,7950 $ 28,2703 $ 35,6869 $ 32,5997 $
0,3212 0,4973 0,5219 0,65%90 0,8072 0,7484
(0,3142) (0,6066) (0,5501) (0,5842) (0,8061) (0,8219)
0,3797 1,4406 2,3824 (10,0161) (3,0189) 5,6043
(3,7153) (0,2009) 3,3222 0,4564 (4,0422) (2,9248)
(3,3284) 1,1304 5,6764 (9,4849) (7,0600) 2,6060
21,6260 $ 25,0490 $ 23,6217 $ 18,7950 $ 28,2703 $ 35,6999 $
51 427 $ 69 947 $ 103 625 $ 172 369 $ 417 321 § 875 596 $
376 580 2 790 774 4 383 643 9 160 893 14 748 601 24 526 590
2,61 % 2,57 % 2,55 % 2,59 % 2,57 % 2,62 %
2,61 % 2,57 % 2,66 % 2,66 % 2,57 % 2,63 %
34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
21,6390 $ 25,0637 $ 23,6390 $ 18,8158 $ 28,2956 $ s.0.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de o période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.
Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du porfefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeulle ont éfé vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de a réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d la date donnée. 'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de o période. Ce tableau ne constitue pas

plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il 'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds ef un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres

A
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de la période.
B
C Ces chiffres sont anétés  la fin de lo période indiquée.
D
3
court terme.
F
6

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Série B

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période*® . ..... ...
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus
Total des charges
Gain réalisé (perte) . ....................
Gain non réalisé (perte) .................
Augmentation (diminution) totale liée aux
activitésh . ...
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .
Sur les dividendes ......................
Sur les gains en capital . .............. ...
Remboursement de capital
Total des distributions® . .. ... ... ... ..
Actif net & la fin de la période*S . ...... ...

Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)C . ..
Parts en circulation® . ......... ... ...,
Ratio des frais de gestion® . ..............
Ratio des frais de gestion, compte non tenu
des frais pris en charge ou ayant fait
I'objet d’une renonciation? .............
Taux de rotation du portefeuillef . ..........
Ratio des frais d’opérations’ . .............
Actif net par part de la série, & la fin de la
période

Semestre terminé
le 30 septembre

Exercices terminés les 31 mars

2011 2011 2010 2009 2008 2007
25,4800 $ 23,9748 $ 19,0331 § 28,5410 $ 35,9049 $ 32,6999 $
0,3264 0,5028 0,5347 0,6454 0,7777 0,7562
(0,2922) (0,5617) (0,4656) (0,4294) (0,6145) (0,7278)
0,3748 1,4832 2,3238 (10,3020) (3,6835) 5,7826
(3,8017) (0,0810) 3,1560 0,6892 (3,6991) (2,8105)
(3,3927) 1,3433 5,5489 (9,3968) (7,2194) 3,0005
22,0224 $ 25,4800 $ 23,9748 $ 19,0331 §$ 28,5410 $ 359184 $
430 214 $ 550 288 $ 657 839 $ 974 913§ 1509 425 % 1823 074 %
19 523 556 21 584 181 27 418 790 51 165 407 52 839 023 50 756 017
2,39 % 2,36 % 2,32 % 2,27 % 2,27 % 2,32 %
2,39 % 2,36 % 2,32 % 2,27 % 2,27 % 2,32 %
34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
22,0356 $ 25,4950 $ 23,9923 $ 19,0541 $ 28,5665 $ s.0.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges tofales de o période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.
Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du porfefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeulle ont éfé vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en circulation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas

plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres

A
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.
B
C (es chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiguée.
D
3
court terme.
F
6

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période*® . ......... ... 28,3825 $ 26,5725 $ 20,9846 $ 31,1132 § 38,7047 $ 34,8402 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . ... 0,3673 0,5602 0,5786 0,7167 0,8305 0,8070
Total descharges ............. .. .. ... (0,1643) (0,3156) (0,2947) (0,3001) (0,4028) (0,4066)
Gain réalisé (perte) . .........coviiiiiii 0,4419 1,6343 2,7702 (11,5181) (4,0407) 6,2630
Gain non réalisé (perte) ........... .. ..., (4,1529) (0,1849) 3,3485 0,7063 (4,0907) (2,6479)
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® . .. ... (3,5080) 1,6940 6,4026 (10,3952) (7,7037) 4,0155

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. — — — — — _
Surlesdividendes ........... ... ... ... ... .. ... - (0,2002) (0,1661) - - —
Sur les gains en capital . ......... ... — - — — — _
Remboursement de capital . ............ ...l — — — — — —

Total des distributions® . .. ... ... ... .. ... .. ... - (0,2002) (0,1661) - - —
Actif net a la fin de la période?® .. ................. . ... 24,6777 $ 28,3825 $ 26,5725 $ 20,9846 $§ 31,1132 $§ 38,7194 §
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ ................ 5700 $ 8212 % 11 211 $ 13 040 $ 26 249 $ 32 377 $
Parts en circulation . . ... ... L 230 853 289 169 421 584 620 706 842 915 836 185
Ratio des frais de gestion® . ......... ... ... ... ... 1,20 % 1,18 % 1,18 % 1,14 % 1,14 % 1,16 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en

charge ou ayant fait I'objet d’une renonciation® . .. ... ... 1,20 % 1,18 % 1,18 % 1,14 % 1,14 % 1,16 %
Taux de rotation du portefeuillef . ....................... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
Ratio des frais d’opérations’ . ............ ... ... ... 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période ... ... 24,6925 $ 28,3992 $ 26,5919 $ 21,0078 $ 31,1410 $ s.0.
A

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en circulation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de a réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

Ces chiffres sont arrétés d lo fin de la période indiguée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges totales de o période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du porfefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeulle ont éfé vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n’y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds ef un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cetfe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

m o~ ™



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars

2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période®® . ... .. .. 31,5000 $ 29,5045 $ 23,3006 $ 34,1509 $ 42,0122 $ 37,3811 §
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . ........... .. ... ... 0,4050 0,6302 0,6358 0,8203 0,9304 0,8740
Total des charges . ..................... — — — — — —
Gain réalisé (perte) . ..............oo.... 0,4525 1,9066 3,1401 (11,7767) (4,1181) 6,9515
Gain non réalisé (perte) ................. (4,7046) (0,6785) 3,2060 1,6508 (4,6034) (3,1927)
Augmentation (diminution) totale liée aux

activités® .. ... (3,8471) 1,8583 6,9819 (9,3056) (7,7911) 4,6328
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . — — - - — —
Surlesdividendes ........... ... ... ..... — (0,5891) (0,5403) - - —
Sur les gains en capital . .............. ... — — — — — —
Remboursement de capital ............... — — — — — —
Total des distributions®C .. ............... - (0,5891) (0,5403) — — -
Actif net a la fin de la période®® .. ..... ... 27,5555 $ 31,5000 $ 29,5045 $ 23,3006 $ 34,1509 $ 42,0280 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur |iquic|ofive (en milliers de dollars)? . .. 269 422 $ 322 236 $ 407 624 $ 372 395 $ 824 128 $ 1154 278 §
Parts en circulation? . . ................... 9 771 587 10 223 700 13 805 561 15 964 600 24 110 411 27 464 496
Ratio des frais de gestion* . .............. - % - % - % - % - % - %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu

des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d’une renonciation® ............. - % - % - % - % - % - %
Taux de rotation du portefeuillef . .......... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
Ratio des frais d’opérations’ . ............. 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
Actif net par part de la série, & la fin de la

période . ... 27,5720 $ 31,5185 $ 29,5261 $ 23,3263 $ 34,1814 §$ 5.0.

A Aucuns frais ne sont imputés d ceffe série.

B L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. ['augmentation (la diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en irculation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court terme.

F Lo ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts s au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période®® . ... ... ... L 12,1800 $ 12,0611 $ 10,0814 $ 16,0979 $ 21,4238 $ 10,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des revenus . ... 0,1542 0,2465 0,2675 0,3629 0,4262 0,1983

Total descharges ............. .. .. ... (0,1488) (0,3004) (0,2984) (0,3425) (0,4835) (0,2134)

Gain réalisé (perte) . .........coviiiiiii 0,1764 0,7290 1,2966 (5,5494) (2,5207) 1,9812

Gain non réalisé (perte) ........... .. ..., (1,8075) (0,0024) 1,5515 0,2747 (2,1126) (0,7656)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® . .. ... (1,6257) 0,6727 2,8172 (5,2543) (4,6906) 1,2005

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. — — - — — -

Surlesdividendes ............ ... ... - - — - - —

Sur les gains en capital . ......... ... — — — — — —

Remboursement de capital . ............ ...l (0,2880) (0,5760) (0,5760) (0,7830) (1,0060) (0,4250)

Total des distributions®C . ... ... .. ... ... .. ... ... ..., (0,2880) (0,5760) (0,5760) (0,7830) (1,0060) (0,4250)

Actif net & la fin de la période®! . .............. ... ... 10,2578 $ 12,1800 $ 12,0611 $ 10,0814 $ 16,0979 $ 21,4332 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? ................ 110 $ 138 $ 177 $ 202 $ 405 $ 344 $

Parts en circulation? . . ... ... 10 760 11 335 14 704 20 043 25 140 16 029

Ratio des frais de gestionft . ............ ... ... 2,57 % 2,54 % 2,55 % 2,59 % 2,57 % 2,54 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en

charge ou ayant fait I'objet d’une renonciationt ... ... ... 2,57 % 2,54 % 2,66 % 2,66 % 2,57 % 2,54 %

Taux de rotation du portefeuille’ . ....................... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %

Ratio des frais d’'opérations® . . ........... ... ... ... 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période ... ... 10,2640 $ 12,1872 $ 12,0703 $ 10,0925 $ 16,1121 $ s.0.

A Pour 'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007,

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deu. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

D Ces chiffies sont arétés d lo fin de lo période indiguée.

' Leatio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de la période.

F Lo toux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure la gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fittes en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilité, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation entre fo
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d 'exclusion des fitres
court terme.

6 L ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions ef des autres codts liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période*® . ......... ... 10,0734 $ 10,3432 $ 8,9383 § 14,8873 $ 20,5463 $ 20,3779 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des revenus . ... 0,1272 0,2125 0,2362 0,3392 0,4213 0,4446

Total descharges ............. .. .. ... (0,1233) (0,25446) (0,2608) (0,3157) (0,4626) (0,5111)

Gain réalisé (perte) . .........coviiiiiii 0,1546 0,6090 1,1223 (5,0764) (2,0576) 3,9986

Gain non réalisé (perte) ........... .. ..., (1,4434) (0,2078) 1,3253 0,2170 (2,0763) (1,0302)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® . .. ... (1,2849) 0,3591 2,4230 (4,8359) (4,1752) 2,9019

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. — — - — — -

Surlesdividendes ............ ... ... - - — - - —

Sur les gains en capital . ......... ... — — — — — —

Remboursement de capital . ............ ...l (0,4200) (0,8400) (0,8400) (1,1730) (1,5920) (1,6200)

Total des distributions® . .. ... ... .. ... ... ... ... .. .. (0,4200) (0,8400) (0,8400) (1,1730) (1,5920) (1,6200)

Actif net a la fin de la période?® .. ................. . ... 8,3188 $ 10,0734 $ 10,3432 $ 8,9383 § 14,8873 $ 20,5548 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ ................ 699 $ 993 $ 1 469 $ 1805 % 4 579 $ 5 465 %

Parts en circulation . . ... ... 83 934 98 474 141 905 201 671 307 282 265 868

Ratio des frais de gestion® . ...... ... ... ... ... ... 2,59 % 2,56 % 2,55 % 2,59 % 2,57 % 2,61 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en

charge ou ayant fait I'objet d’une renonciation® . .. ... ... 2,59 % 2,56 % 2,66 % 2,65 % 2,57 % 2,61 %
Taux de rotation du portefeuillef . ....................... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
Ratio des frais d’opérations’ . ............ ... ... ... 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période ... ... 8,3239 $ 10,0793 $ 10,3508 $ 8,9483 $ 14,9008 $ s.0.

N actif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (Ia diminution) liée aux actvités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de lo période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de lo période.

B les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

C (es chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiguée.

D Lo ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actf net au cours de I période.

E Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n’y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds ef un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court terme.

F Lo ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts s au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cetfe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007*

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période®® . ... ... ... L 12,3054 $ 12,1619 $ 10,1400 § 16,1646 $ 21,4462 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Totaldesrevenus .......... ... .. ...l 0,1554 0,2505 0,2710 0,3552 0,4167 0,1704
Total descharges ............. .. .. ... (0,1419) (0,2850) (0,2737) (0,2974) (0,4284) (0,1891)
Gain réalisé (perte) . .........coviiiiiii 0,1676 0,7406 1,3040 (5,7256) (2,5598) 1,0545
Gain non réalisé (perte) ........... .. ..., (1,8271) (0,1452) 1,5025 0,3896 (1,8049) 0,3766
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® . .. ... (1,6460) 0,5609 2,8038 (5,2782) (4,3764) 1,4124
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. — — - — — -
Surlesdividendes ............ ... ... - - — - - —
Sur les gains en capital . ......... ... — — — — — —
Remboursement de capital . ............ ...l (0,2880) (0,5760) (0,5760) (0,7830) (1,0060) (0,4250)
Total des distributions®C . ... ... .. ... ... .. ... ... ..., (0,2880) (0,5760) (0,5760) (0,7830) (1,0060) (0,4250)
Actif net & la fin de la période®! . .............. ... ... 10,3737 $ 12,3054 $ 12,1619 $ 10,1400 § 16,1646 $ 21,4556 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? ................ 136 $ 157 $ 268 $ 257 $ 427 $ 375 $
Parts en circulation? . . ... ... 13 061 12 718 22 037 25 310 26 381 17 458
Ratio des frais de gestionft . ............ ... ... 2,43 % 2,39 % 2,33 % 2,27 % 2,27 % 2,28 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en

charge ou ayant fait I'objet d’une renonciationt ... ... ... 2,43 % 2,39 % 2,33 % 2,27 % 2,27 % 2,28 %
Taux de rotation du portefeuille’ . ....................... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %
Ratio des frais d’'opérations® . . ........... ... ... ... 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période ... ... 10,3800 $ 12,3127 $ 12,1706 $ 10,1513 $ 16,1789 $ s.0.

A Pour 'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007,

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de a réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

Ces chiffres sont arrétés d lo fin de la période indiguée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges totales de la période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il 'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d 'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o e
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Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période*® . ......... ... 10,2709 $ 10,5212 $ 9,0693 $ 15,0428 $ 20,6653 $ 20,4320 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des revenus . ... 0,1284 0,2098 0,2409 0,3304 0,4300 0,4558

Total descharges ............. .. .. ... (0,1163) (0,2405) (0,2421) (0,2749) (0,4140) (0,4571)

Gain réalisé (perte) . .........coviiiiiii 0,1406 0,6363 1,1493 (5,1641) (1,9156) 4,1545

Gain non réalisé (perte) ........... .. ..., (1,5177) 0,0632 1,0651 0,2027 (2,2639) (1,4228)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® . .. ... (1,3650) 0,6688 2,2132 (4,9059) (4,1635) 2,7304

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. — — - — — -

Surlesdividendes ............ ... ... - - — - - —

Sur les gains en capital . ......... ... — — — — — —

Remboursement de capital . ............ ...l (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,1760) (1,5920) (1,6200)

Total des distributions® . .. ... ... .. ... ... ... ... .. .. (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,1760) (1,5920) (1,6200)

Actif net a la fin de la période?® .. ................. . ... 8,4914 $ 10,2709 $ 10,5212 $ 92,0693 § 15,0428 $ 20,6738 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ ................ 1125 % 1286 $ 1134 % 1029 % 1913 % 2 536 $

Parts en circulation . . ... ... L 132 440 125 153 107 699 113 333 127 082 122 682

Ratio des frais de gestion® . ......... ... ... ... ... 2,41 % 2,38 % 232 % 2,27 % 2,27 % 2,31 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en

charge ou ayant fait I'objet d’une renonciation® . .. ... ... 2,41 % 2,38 % 2,32 % 2,27 % 2,27 % 2,31 %

Taux de rotation du portefeuillef . ....................... 34 % 76 % 75 % 332 % 163 % 183 %

Ratio des frais d’opérations’ . ............ ... ... ... 0,22 % 0,23 % 0,25 % 0,53 % 0,40 % 0,21 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période ... ... 8,4965 $ 10,2770 $ 10,5290 $ 9,0794 $ 15,0564 $ s.0.

N actif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (Ia diminution) liée aux actvités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de lo période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de lo période.

B les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

C (es chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiguée.

D Lo ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actf net au cours de I période.

E Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n’y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds ef un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court terme.

F Lo ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts s au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cetfe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

Frais de gestion et de conseils

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire du Fonds et Pyramis assure celles de conseiller en valeurs du Fonds. En contrepartie de leurs services de
gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série,
calculés quotidiennement.

Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de

série A série B série F série T5 série T8 série S5 série S8
Frais de gestion et de conseils 2,00 % 1,85 % 0,85 % 2,00 % 2,00 % 185 % 185 %
En pourcentage des frais de gestion :
Rémunération des courtiers* 31,90 54,05 — 12,64 56,39 54,05 54,05
Frais de gestion des placements, frais d’administration et autres 68,10 45,95 100,00 87,36 43,61 45,95 45,95

* Lo rémunération des courfiers représente les commissions en espéces que Fidelity verse aux courtiers inscrits au cours de la période et comprend les fais de souscription différés et les commissions de suivi. Ce monfant peut, dans certains cas, dépasser 100 % des

frais regus par Fidelity au cours de la période. Les montants présentés dans le tableau cidessus afférents d de nouveaux fonds ou séries pourraient ne pas éfre représentatifs des montans ayant trait G des périodes d plus fong ferme.
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Fonds Fidelity Mondial ,
Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Le 10 janvier 2005, Fidelity a cessé d’offrir des parts de série A a frais de souscription initiaux (FSI) et créé des parts de série B, assorties
uniquement de I'option a FSI. Toutes les parts de série A a FSI en circulation ont été converties en parts de série B. Les parts de série B
comportent des frais de gestion inférieurs a ceux des parts de série A. Le rendement des parts de série B tient compte du rendement réel des
parts de série A & FSI avant la conversion.

Le 10 janvier 2005, Fidelity a cessé d’offrir des parts de série T a FSI et créé des parts de série S, assorties uniquement de I'option & FSI. Toutes
les parts de série T a FSI en circulation ont été converties en parts de série S. Les parts de série S comportent des frais de gestion inférieurs a
ceux des parts de série T. Le rendement des parts de série S tient compte du rendement réel des parts de série T a FSI avant la conversion.
Rendement annuel

Le diagramme a barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d'une année a 'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme a la baisse, du
rendement d'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Le 31 mars 2005, la fin de I'exercice du Fonds a été modifiée, passant du 28 février au 31 mars. Le rendement annuel présenté au 31 mars 2005
est pour une période de 13 mois. De 2002 a 2004, I'exercice du Fonds se terminait le 28 ou le 29 février. Depuis 2005, il prend fin le 31 mars.

Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 20114

-88 % -238 % 295 % =36 % 185 % 95 % -208%  -335% 256 % 60 % =137 %
Pourcentage (%)
30

20

" . [ | -

0 —

0 - . . [ ]
20

-3

40

A Pour le semestre du 1¢ awiil 2011 au 30 septembre 2071.
Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20114

-88 % -238 % 295 % =35 % 18,8 % 9.8 % -20,5 % =333 % 259 % 63 % -13,6 %
Pourcentage (%)
30

10 .

0 — | —

0 | . . | ]
-20

-30

-40

=

Pour e semestre du 1¢ aviil 2011 au 30 septembre 2071.



Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 20114

=11 % -22,8 % 31,0 % -23 % 202 % 1% -19,6 % =325 % 274 % 76 % =131 %
Pourcentage (%)

30

" B B

0 B =

0 ||

g - Ry -
-20

A Pour le semestre du 1% awil 2011 au 30 septembre 2011.
Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 201714
-6,5 % =0,7 % 32,9 % -0,8 % 2,1 % 124 % -187 %  -318% 28,9 % 88 % =125 %

Pourcentage (%)

30

b | B

" H =

0 [

2 - I . —
-20

A Pour le semestre du 16 auil 2011 au 30 septembre 2011

Exercices 2007 2008 2009 2010 2011 20118

94 % =207 %  -334% 256 % 61 % -13,6 %
Pourcentage (%)

2

10

0 [ | _—
0 . [ ]
20

A" Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1¢ aviil 011 au 30 septembre 2011
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Fonds Fidelity Mondial
Rendement passé - suite

Exercices 20034 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20118
-83 % 294 % =36 % 18,6 % 96 % -20,8 % =335 % 256 % 60 % =137 %
Pourcentage (%)
30

; -

0 —— I —

0 - . ]
20

-30
-40

A" Depuis le début des activités, du 31 actobre 2002 au 28 féwrier 2003.
B Pour le semestre du 1¢ awiil 2011 au 30 septembre 2011.

Exercices 20074 2008 2009 2010 201 20118

94 % -205%  -333% 259 % 62 % -13,6 %
Pourcentage (%)

0 |
10
0 || .
0 . [ ]
20
30
40

A" Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1 avil 2011 au 30 septembre 2071.

Série S8
Exercices 20034 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20118
-83 % 294 % -35 % 18,8 % 99 % -204 % =333 % 25,9 % 6,3 % =136 %

Pourcentage (%)
30

10
0 — . | _—

0 . | ]

A Depuis le début des activités, du 31 actobre 2002 au 28 féwrier 2003.
B Pour le semestre du 1 avil 2011 au 30 septembre 2071.
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Fonds Fidelity Mondial
Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

Composition de I’actif Les 25 titres vedettes

% de l'actif net % de I'actif net
du Fonds du Fonds
Actions étrangéres . ........... .. ool 88,9 1. Google, Inc. .............oooiii. 2,5
Actions canadiennes . .............. .. ... 7,8 2. Trésorerie et équivalents ................ 2,1
Trésorerie et équivalents ..................... 2,1 3. Philip Morris International, Inc. .......... 1,8
Autres actifs nets (passifs) . ................... 1,2 4. OracleCorp. ..o, 1,8
5. PepsiCo,Inc. ... 1,7
% de Factif net 6. ChevronCorp. .......coiiiiiiiiiil 1,6
du Fonds 7. QUALCOMM,Inc. ..., 1,5
Technologies de l'information . ................ 15,8 8. CVSCaremarkCorp. ................. 1,2
Services financiers . ......... ... ... .. ..., 14,6 9. Honeywell International, Inc. ........... 1,2
Biens de consommation de base .............. 12,0 10. TD Ameritrade Holding Corp. .......... 1,2
Biens de consommation discrétionnaire ........ 1,7 11. TIX Companies, Inc. .................. 1,2
ENEIGIE . .o 11,4 12. Caterpillar, Inc. .................. ... 1,1
Produits industriels ......................... 9,5 13. Plizer,Inc. ....oooiiiiii 1,1
Matiéresde base . .......................... 8,5 14. Home Depot, Inc. ..................... 1,0
Soinsdesanté ............................. 8,4 15. Cisco Systems, Inc. .................... 1,0
Services de télécommunications . .............. 33 16.  Occidental Petroleum Corp. ............ 0,9
Services publics . ........... ..o 1,5 17. BMC Software, Inc. ................... 0,9
Trésorerie et équivalents . .................... 2,1 18. Baxter International, Inc. ............... 0,9
Autres actifs nets (passifs) . ................... 1,2 19. Royal Dutch Shell PLC .................. 0,9
20. WellPoint, Inc. ....................... 0,9
% de 'actif net 21. KraftFoods, Inc. ........... ... .. ..... 0,9
du Fonds 22. GeneralMotorsCo. ................... 0,9
Btats-UNis . .o oveee et 42,7 23.  The Toronto-Dominion Bank . ............ 08
Royaume-Uni ..........oooveeeeeon . 8,3 24. Medtronic, Inc. ..., 0,8
Canada ..o 7,8 25.  Adobe Systems, Inc. .............. ... 08
Japon .. 7.7 30,7
France .......oooeue 3,0 Total de ['actif net du Fonds 758 378 000 $
SUISSE oottt 2,9
Allemagne .............. ... 2,7
Australie .. ... 2,5
CoréeduSud . ... .. ... 2,4
Brésil . ..o 1,9
Chine ... 1,2
Inde ..o 1,2
HongKong ...t 1,1
Pays-Bas ... 1,1
AfriqueduSud ... 1,0
TaWAN 1,0
Autres (individuellement moinsde 1 %) ........ 8,2
Trésorerie et équivalents . .................... 2,1
Autres actifs nets (passifs) . ................... 1,2

Lapercu du portefeuille peut changer par suite des transactions effectuées au sein du portefeuille du fonds de placement. Les plus récents rapports
annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus simplifié du fonds de placement et du fonds sous-jacent sont disponibles gratuitement en appelant
au 1 800 263-4077, en envoyant une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay Street, Suite 300, Toronto ON MbG 2N7 ou en
visitant notre site Web a fidelity.ca ou celui de SEDAR asedar.com.
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S Fidelity

INVESTMENTS

Fidelity Investments Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto, Ontario M5G 2N7

Gestionnaire, agent des transferts

et agent chargé de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario M5G 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web a
wwuw.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity

au 1800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné d'un
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options
d’achat et les frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre
spécialiste en placements avant d’investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de
placement comporte des risques. Il n'y a aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le
rendement des titres ainsi que le rendement de votre placement peuvent varier a 'occasion selon la conjoncture boursiere. Les
investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux
peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs placements dans un seul secteur et dans un nombre
restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de placement complet et diversifié et le rendement
passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats & venir. Il n’y a aucune garantie que la valeur liquidative du Fonds
Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition des placements des
Fonds est présentée en vue d'illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements actuels ou
futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.
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