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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans sy limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des
termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d’autres expressions semblables ou des versions
négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a 'avenir par le Fonds
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d’événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypotheses portant sur le Fonds et les facteurs économiques. Par
conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs pourraient se révéler inexactes a I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement de
ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres en
Amérique du Nord et sur la scene internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés des capitaux
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi que
tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indiiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une nouvelle
information, d'événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.



Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds
au 30 septembre 2011
Fonds Fidelity Discipline Actions'? internationales

Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du, Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les étals financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1 8002634077, en mous écrivant o Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et
Uinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats

Le Fonds Fidelity Discipline ActionsMP internationales (le Fonds) (série B), apres déduction des frais et des charges, a essuyé une perte de
15,5 % pour la période de six mois terminée le 30 septembre 2011. Le rendement net des autres séries de parts de ce Fonds est comparable &
celui des parts de série B, a I'exception des différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice MSCI Monde, qui
est considéré comme étant représentatif de 'ensemble des actions mondiales, a fléchi de 10,3 % (en dollars canadiens). La sous-performance
du Fonds par rapport a I'indice de référence général est principalement attribuable a sa participation aux marchés émergents et a 'Europe
(saufle R.-U.).

Lindice de référence du Fonds, I'indice MSCI Monde tous pays, sauf les Etats-Unis, a essuyé une perte de 13,8 % pour la période de six mois
visée. La sous-performance du Fonds par rapport a I'indice de référence est principalement attribuable a la sélection des titres dans les
secteurs des services financiers et de I'énergie. A la fin de la période visée, le Fonds avait des participations de 22,2 % dans les services
financiers et de 10,7 % dans I'énergie, contre des pondérations de 23,4 % et de 10,9 %, respectivement, pour I'indice de référence.

Au cours de la période visée, les marchés sont demeurés volatils en raison des doutes grandissants entourant la possibilité d’'une résolution de
la crise de la dette souveraine en Europe et des perspectives moroses concernant la croissance économique mondiale. La Banque centrale
européenne a adopté les mesures de liquidité nécessaires pour préter main-forte au systeme bancaire de la reglon alors que la Réserve
fédérale a mis un programme en Geuvre pour acheter des obligations d’Etat comportant une échéance de moyen a long terme dans le but de
réduire les taux d'intérét a long terme et de préserver 'abordabilité des colits d'emprunt. En réponse au taux de chomage élevé qui persiste
aux Etats-Unis, le président américain, M. Barack Obama, a proposé des mesures de réduction des impéts et des dépenses dans le but de créer
des emplois. Les efforts visant a resserrer les politiques monétaires au sein des marchés émergents, comme la Chine et I'Inde, ont commencé
a freiner leur croissance économique, ce qui a entrainé une chute du prix du pétrole et d’autres marchandises. Bien que le prix de I'or ait
chuté en septembre, il a cloturé la période en hausse de pres de 13 %.

Lobjectif de placement du Fonds, qui consiste & dégager une croissance du capital a long terme en investissant dans des titres de
participation 2 l'extérieur des Etats-Unis, n’a pas changé. Sur le plan sectoriel et régional, le Fonds fait appel & une stratégie de neutralité,
laissant la sélection des titres donner principalement le ton a son rendement. Malgré un positionnement sectoriel neutre, le Fonds a
légerement dévié de son indice de référence au niveau de ses participations aux sous-secteurs.

Au cours de la période visée, le gestionnaire de portefeuilles, M. César Herndndez, a positionné le Fonds de fagon défensive en raison des
inquiétudes causées par le ralentissement de la croissance mondiale. Dans le secteur des biens de consommation de base, le Fonds a accru
son exposition & I'industrie des produits alimentaires et du tabac, au détriment de celle aux produits ménagers et personnels. Dans le secteur
des soins de santé, le Fonds a également renfloué son exposition aux industries des produits pharmaceutiques, de la biotechnologie et des
sciences de la vie. Dans le secteur des biens de consommation discrétionnaire, le gestionnaire a augmenté sa participation a certains
détaillants triés sur le volet, se concentrant sur des sociétés qui dégagent des marges élevées, lesquelles sont propulsées par des ventes
robustes provenant des marchés émergents. De fagon générale, le gestionnaire est resté a I'afflit de titres de sociétés choisies qui présentaient
un profil risque-rendement favorable et des évaluations attrayantes sur une base relative. Le gestionnaire continue de faire preuve de
prudence a I'égard du secteur des services financiers, particulierement les banques en Europe, en raison des craintes grandissantes entourant
la crise de la dette souveraine. Le Fonds a également réduit sa participation au secteur des matieres de base au cours de la période visée.

Les pondérations géographiques du Fonds sont demeurées semblables a celles de I'indice de référence. C'est essentiellement le processus
fondamental ascendant de sélection des titres du gestionnaire qui guide les répartitions géographiques du Fonds, témoignant de son intention
d’ajouter de la valeur au moyen de la sélection des titres, et non de paris sur les secteurs.

Evénements récents

Au cours de la période visée, M. César Herndndez, gestionnaire de portefeuilles, a misé sur des sociétés solides dotées d’évaluations
attrayantes. Il conserve des participations sectorielles et régionales neutres et mise davantage sur la sélection des titres pour donner le ton au
rendement du Fonds.

Les pondérations sectorielles du Fonds sont demeurées étroitement conformes & celles des dix secteurs définis par les normes de
classification des secteurs (GICS) de l'indice MSCI Monde tous pays, sauf les Etats-Unis, témoignant ainsi de I'intention de I'équipe de
gestionnaires d’ajouter de la valeur par 'entremise de la sélection des titres plutot qu’en misant sur une répartition sectorielle active par
rapport au marché. Toutefois, la sélection des titres peut entrainer de légeres surpondérations ou sous-pondérations par rapport a I'indice sur
le plan des sous-secteurs. Grace a un processus de sélection active des titres, le Fonds détenait une position surpondérée dans le secteur des
biens de consommation discrétionnaire a la fin de la période, notamment dans les segments de la vente au détail. En revanche, le secteur des
services publics occupait le premier rang au chapitre des sous-pondérations. Le secteur des services financiers, notamment les banques,
représentait toujours la principale participation absolue du Fonds, suivi de celui des matieres de base.

Sur le plan de la répartition géographique, 'Europe (sauf le R.-U.) représentait la plus importante participation du Fonds au
30 septembre 2011, suivie des marchés émergents.



Fonds Fidelity Discipline Actions"® internationales
Analyse du rendement par la direction - suite

Normes comptables
Passage aux Normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1" janvier 2011, les Normes internationales d'information financiére (connues sous 'abréviation anglaise IFRS), telles qu’elles
ont été publiées par I'International Accounting Standards Board. En janvier dernier, le CNC a reporté I'adoption des IFRS pour les sociétés
d’investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d'investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants jusqu’aux
exercices ouverts a compter du 16* janvier 2013.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter 'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
l'adoption des IFRS. Les répercussions des IFRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront
essentiellement sur la présentation des états financiers du Fonds et sur I'information financiére. A I'heure actuelle, deux normes importantes
pourraient avoir une incidence sur la présentation, soit I'lAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés
et individuels. Le gestionnaire examine présentement la structure de propriété des parts, ainsi que les placements du Fonds, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par I'adoption des IFRS n’aura
de répercussions sur la valeur liquidative par part du Fonds. Toutefois, cette conclusion pourrait changer & la lumiere de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le Fonds est géré par Fidelity Investments Canada s.r.i. (Fidelity). Fidelity est une filiale a part entiere de FMR LLC. FMR LLC est la société
mere d’'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d'administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
du Fonds, ou prend les dispositions a cet effet. Il s’agit de la tenue des livres et des registres et d’autres services administratifs.

Pyramis Global Advisors, LLC (Pyramis), société affiliée a Fidelity, fournit des conseils en placement au Fonds. Pyramis fournit des conseils
en placement a I'égard du portefeuille du Fonds et prend les dispositions quant a 'achat et & la vente des placements du portefeuille, y
compris toutes les activités de courtage nécessaires.

En contrepartie de leurs services de gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des frais de gestion et de
conseils mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour le semestre
terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity et & Pyramis des frais de gestion et de conseils en placement de 257 000 $.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’'administration fixes au Fonds au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation du Fonds, a 'exception de certains frais liés aux fonds, comme les honoraires et les charges des membres du
comité d’examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. Le Fonds verse un taux annuel calculé par
palier et établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour le semestre terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity des
frais d’administration de 49 000 $.

Commissions de courtage

Le Fonds peut confier une partie de ses opérations de portefeuille a des sociétés de courtage affiliées a Fidelity, dont National Financial
Services LLC, pourvu qu'il ait déterminé que les compétences de ces sociétés affiliées en matiere d’exécution des opérations et les cofits de
ces services sont comparables a ceux de sociétés de courtage admissibles non affiliées pour effectuer des opérations sans conseils. Fidelity n'a
versé aucune commission a des sociétés de courtage qui lui sont affiliées pour le semestre terminé le 30 septembre 2011. Fidelity recoit, au
moins une fois par année, des instructions permanentes du CEI relativement aux politiques et aux procédures afférentes a la meilleure
exécution, instructions auxquelles doivent également se conformer les courtiers affiliés a Fidelity.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour obijet de vous aider & comprendre ses résultats financiers
au cours des périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du
Fonds. Veuillez vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période®® . ... ... . .. 7,9104 $ 7,3729 $ 5,9718 $ 9,5967 $ 11,0450 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............................ 0,1455 0,1855 0,1851 0,2758 0,2633 0,2124
Total des charges ............................ (0,0975) (0,1906) (0,1841) (0,2010) (0,2753) (0,2410)
Gain réalisé (perte) . ..., (0,0632) 0,0774 0,1625 (3,2862) (0,3923) 0,3269
Gain non réalisé (perte) ....................... (1,1879) 0,4178 1,3732 (0,4116) (1,1163) 1,2620
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,2031) 0,4901 1,5367 (3,6230) (1,520¢) 1,5603
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... — — — - — —
Surlesdividendes ........ ... ... ... ... ... . ... — — — (0,0565) (0,0081) —
Sur les gains en capital . ............... ... .. ... — — — — (0,0154) —
Remboursement de capital ..................... — — — — — —
Total des distributions®C . . ... ... ... ... ... .. - — — (0,0565) (0,0235) -
Actif net & la fin de la période®! . .. ... ... .. .. 6,6802 $ 7,9104 $ 7,3729 $ 5,9718 § 9.,5967 $ 11,0467 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ... ..... 8 398 §$ 11 326 $ 14 651 $ 16 072 § 28 612 $ 25 516 $
Parts en circulation? . . ........ .. ... . 1 256 009 1 430 359 1 985 235 2 690 428 2 976 129 2 309 801
Ratio des frais de gestionf . .......... ... ... .. 2,58 % 2,55 % 2,57 % 2,59 % 2,64 % 2,65 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charg%e ou ayant fait I'objet d'une

renonciationt . ... ... ... . 2,58 % 2,55 % 2,70 % 2,59 % 2,70 % 3,20 %
Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d'opérctﬁonsG .................... 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série,  la fin de la période 6,6864 $ 7,9186 $ 7,3798 $ 5,9740 $ 96138 $ s.0.

N Pour 'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation G lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de a réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

Ces chiffres sont arrétés d lo fin de la période indiguée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges totales de la période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeuille du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds e un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, G I'exclusion des fifres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coifs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Série B

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007*

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période® . ... . ... .. 7,9560 $ 7,3996 $ 59811 § 9,6123 § 11,0645 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............................ 0,1456 0,1859 0,1836 0,2738 0,2621 0,2246
Total des charges ............................ (0,0898) (0,1759) (0,1697) (0,1858) (0,2550) (0,2214)
Gain réalisé (perte) . ..., (0,0685) 0,0828 0,1742 (3,2982) (0,4158) 0,1678
Gain non réalisé (perte) ....................... (1,2037) 0,4260 1,2308 (0,3835) (1,0961) 0,8687
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,2164) 0,5188 1,4189 (3,5937) (1,5048) 1,0397
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -
Surlesdividendes ........ .. .. .. ... .. . ... — — — (0,0696) (0,0154) —
Sur les gains en capital . ............... ... ..., — — — — (0,0290) —
Remboursement de capital ............. ... ... — — — — — —
Total des distributions®¢ . . ... ... .. .. .. ... ... ... - - - (0,0696) (0,0444) -
Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... . 6,7256 $ 7,9560 $ 7,3996 $ 59811 § 9,6123 § 11,0662 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 11179 $ 13 841 $ 15 585 $ 12 676 $ 20 185 $ 15 078 $
Parts en circulation? . . ... ... ... 1 660 603 1 737 895 2 104 263 2 118 768 2 096 159 1 362 549
Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 2,37 % 2,35 % 2,36 % 2,39 % 2,44 % 2,45 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une

renonciationt . ... ... ... 2,37 % 2,35 % 2,48 % 2,39 % 2,51 % 3,04 %
Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période 6,7319 $ 7,9642 $ 7,4066 $ 5,9833 $ 96294 $ s.0.

A Pour l'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

Ces chiffres sont arrétés d o fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lu période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés ef lu probabilit, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo

performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres codfs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007*

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période® . ... . ... .. 8,0483 $ 74774 $ 6,0358 $ 9,6922 $ 11,1529 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............................ 0,1491 0,1868 0,1863 0,2589 0,2689 0,2024
Total des charges ............................ (0,0469) (0,0910) (0,0934) (0,0929) (0,1444) (0,1298)
Gain réalisé (perte) . ..., (0,05%0) 0,0894 0,1735 (3,5220) (0,4074) 0,5482
Gain non réalisé (perte) ....................... (1,2283) 0,4654 1,3337 (0,3884) (1,1072) 1,6447
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,1851) 0,6506 1,6001 (3,7444) (1,3901) 2,2655
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -
Surlesdividendes ............................ — (0,0835) (0,0721) (0,1465) (0,0543) —
Sur les gains en capital . ............... ... — — — — (0,1024) —
Remboursement de capital ............. ... .. ... — — — — — —
Total des distributions®¢ . . ... ... .. .. .. ... ... ... — (0,0835) (0,0721) (0,1465) (0,1567) —
Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... 6,8429 $ 8,0483 $ 74774 $ 6,0358 $ 9,6922 $ 11,1546 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 3169 $ 4 437 $ 4768 $ 4 577 $ 5 680 $ 4793 %
Parts en circulation? . . ... ... . o 462 692 550 711 637 063 758 006 584 989 429 715
Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 1,21 % 1,20 % 1,28 % 1,21 % 1,37 % 1,39 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une

renonciationt . ... ... ... 1,21 % 1,20 % 1,30 % 1,21 % 1,37 % 1,83 %
Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période 6,8492 $ 8,0566 $ 7,4844 § 6,0380 $ 97094 $ s.0.

A Pour l'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

Ces chiffres sont arrétés d o fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lu période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés ef lu probabilit, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo

performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres codfs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o -



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20078

Actif net par part de la série
Actif net au début de la périodet .. ... ... .. 8,1471 § 7,5684 % 6,1149 § 9,8236 $ 11,3061 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus  ........................ 0,1479 0,1897 0,1872 0,2567 0,2533 0,2239
Total des charges . ....................... — — — — — —
Gain réalisé (perte) . ...................... (0,0843) 0,0946 0,1856 (3,5144) (0,5160) 0,9277
Gain non réalisé (perte) ................... (1,2583) 0,4996 1,1738 (0,2394) (1,0786) 1,3557
Augmentation (diminution) totale liée aux

activités® . ... (1,1947) 0,7839 1,5466 (3,4971) (1,3413) 2,5073
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . . . — — — - — —
Surles dividendes ....................... - (0,1811) (0,1792) (0,2300) (0,1076) -
Sur les gains en capital . ... — — — - (0,2026) —
Remboursement de capital ................. — — — — — —
Total des distributions®? . .. ... ... ... .. .. — (0,1811) (0,1792) (0,2300) (0,3102) —
Actif net a la fin de la période™ .. ... ... ... 6,9712 § 8,1471 $ 7,5684 $ 6,1149 § 98236 $ 11,3078 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)t . .. .. 139 478 $ 144 230 $ 112 056 $ 70 833 $ 71 748 $ 25 857 $
Parts en circulationt .. ............ ... ..., 19 989 080 17 684 914 14 791 811 11 579 382 7 290 830 2 286 700
Ratio des frais de gestion® . ................ - % - % - % - % - % - %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des

frais pris en charge ou ayant fait I'objet d’une

renonciation® ... ... . L - % - % - % - % - % - %
Taux de rotation du portefeuillet ............ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d’opérations® . ............... 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série, & la fin de la

PEIIOTE oo e e 69777 $ 8,1555 $ 7,5755 $ 61171 $ 98410 $ s.0.
A

Aucuns frais ne sont imputés d cette série.

B Pour I'exercice du 4 mai 2006 av 31 mars 2007.

Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre mayen pondéié de parts en dirculdtion au cours de la période. Ce fableau ne constitue pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de la période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d lu fin de la période indiguée.

Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuile du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que tous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de 'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont éleveés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fifres, selon le moins élevé, divisé par I valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d"opérations comprend le fotal des commissions et des autres coilts liés au portefeville, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période® . ... . ... .. 12,8555 $ 12,5895 $ 10,7086 $ 18,3285 $ 22,1644 $ 20,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus . ........... ... ... ... ..... 0,2365 0,3147 0,3171 0,5206 0,4794 0,2312

Total des charges ............................ (0,1605) (0,3191) (0,323¢) (0,3783) (0,5372) (0,2245)

Gain réalisé (perte) . ..., (0,0527) 0,0814 0,3049 (6,2303) (0,9087) 0,9806

Gain non réalisé (perte) ....................... (1,9375) 0,8774 2,2664 (0,7906) (2,4196) 0,2995

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,9142) 0,9544 2,5648 (6,8786) (3,3861) 1,2868

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -

Surlesdividendes ........ .. .. .. ... .. . ... — — — (0,1031) (0,0158) —

Sur les gains en capital . ............... ... ..., — — — — (0,0297) —

Remboursement de capital ............. ... ... (0,3060) (0,6120) (0,6120) (0,8840) (1,0200) (0,4250)

Total des distributionsB . ... ... .. ... ... ... ... (0,3060) (0,6120) (0,6120) (0,9871) (1,0655) (0,4250)

Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... . 10,5818 $ 12,8555 $ 12,5895 $ 10,7086 $ 18,3285 $ 22,1678 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 78 $ 157 $ 343 $ 377 $ 759 $ 361 $

Parts en circulation? . . ........ ... L 7 375 12 217 27 248 35 165 41 337 16 290

Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 2,62 % 2,58 % 2,57 % 2,58 % 2,64 % 2,65 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une
renonciation® . ..... ... ... 2,62 % 2,58 % 2,69 % 2,58 % 2,69 % 2,93 %

Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %

Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %

Actif net par part de la série, a la fin de la période 10,5917 $ 12,8689 $ 12,6013 $ 10,7126 $ 18,3612 $ s.0.

A Pour I'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de lo réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de I période.

F Lo toux de rofation du portefeulle du Fonds indique dans quelle mesure la gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fites en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés ef lu probabilit, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo
performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

6 Le ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007*

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période® . ........ ... .. 10,1707 $ 10,3232 $ 9,0735 § 16,2897 $ 20,4429 $ 20,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus . ........................... 0,1851 0,2517 0,2715 0,4857 0,4392 0,4153
Total des charges ............................ (0,1257) (0,2613) (0,2701) (0,3399) (0,4840) (0,4698)
Gain réalisé (perte) . ..., (0,0772) 0,0928 0,2342 (5,2024) (0,868¢) 1,3682
Gain non réalisé (perte) ....................... (1,4919) 0,5164 2,0335 (0,9840) (2,1652) 2,3515
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,5097) 0,5996 2,2691 (6,0408) (3,078¢) 3,6652
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -
Surlesdividendes ........ .. .. .. ... .. . ... — — — (0,0885) (0,0142) —
Sur les gains en capital . ............... ... ..., — — — — (0,0269) —
Remboursement de capital ............. ... ... (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,3640) (1,6200) (1,0800)
Total des distributionsB . ... ... .. ... ... ... ... (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,4525) (1,6611) (1,0800)
Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... . 8,2086 $ 10,1707 $ 10,3232 $ 9,0735 § 16,2897 $ 20,4459 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 208 $ 1237 % 2277 $ 2814 % 9207 $ 4210 %
Parts en circulation? . . ... ... o 110 454 121 458 220 399 309 972 564 199 205 892
Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 2,63 % 2,60 % 2,57 % 2,57 % 2,64 % 2,65 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une

renonciationt . ... ... ... 2,63 % 2,60 % 2,70 % 2,57 % 2,69 % 3,05 %
Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période 8,2163 $ 10,1813 $ 10,3330 $ 90768 $ 16,3189 $ s.0.

A

- m o -

Pour I'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

Ces chiffres sont arrétés d o fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lu période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés ef lu probabilit, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo

performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres codfs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période® . ... . ... .. 12,9010 $ 12,6043 $ 10,7011 $ 18,2955 $ 22,0956 $ 20,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus . ........... ... ... ... ..... 0,2261 0,2909 0,3203 0,5221 0,6161 0,2067

Total des charges ............................ (0,145¢) (0,3047) (0,2984) (0,3522) (0,5122) (0,2102)

Gain réalisé (perte) . ..., (0,1458) 0,2639 0,3305 (6,1611) (0,4652) 0,9381

Gain non réalisé (perte) ....................... (1,9759) 0,7272 2,4948 (1,5129) (2,3543) 0,5304

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (2,0412) 0,9773 2,8472 (7,5041) (2,7156) 1,4650

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -

Surlesdividendes ........ .. .. .. ... .. . ... — — — (0,1273) (0,0298) —

Sur les gains en capital . ............... ... ..., — — — — (0,0560) —

Remboursement de capital ............. ... ... (0,3060) (0,6120) (0,6120) (0,8840) (1,0200) (0,4250)

Total des distributionsB . ... ... .. ... ... ... ... (0,3060) (0,6120) (0,6120) (1,0113) (1,1058) (0,4250)

Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... . 10,6333 $ 12,9010 $ 12,6043 $ 10,7011 $ 18,2955 $ 22,0979 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 206 $ 170 $ 66 $ 71 % 66 $ 208 $

Parts en circulation? . . ........ ... L 19 388 13 171 5 223 6 587 3 577 9 406

Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 2,42 % 2,40 % 2,37 % 2,39 % 2,44 % 2,45 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une
renonciation® . ..... ... ... 2,42 % 2,40 % 2,49 % 2,39 % 2,54 % 2,71 %

Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %

Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %

Actif net par part de la série, a la fin de la période 10,6433 $ 12,9144 $ 12,6169 $ 10,7044 $ 18,3303 $ s.0.

A Pour I'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de lo réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de I période.

F Lo toux de rofation du portefeulle du Fonds indique dans quelle mesure la gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fites en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés ef lu probabilit, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo
performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

6 Le ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007*

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période® . ... . ... .. 10,2840 $ 10,4098 $ 9,1252 § 16,3688 $ 20,4906 $ 20,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus . ........................... 0,1839 0,2528 0,2732 0,4807 0,4652 0,4247
Total des charges ............................ (0,1166) (0,2428) (0,2498) (0,3100) (0,4433) (0,4233)
Gain réalisé (perte) . ..., (0,0903) 0,1263 0,2515 (4,9041) (0,761¢) 1,1882
Gain non réalisé (perte) ....................... (1,5398) 0,5184 1,8705 (0,8959) (2,1463) 1,8223
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (1,5628) 0,6547 2,1454 (5,6293) (2,8860) 3,0119
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... - - - — - -
Surlesdividendes ........ .. .. .. ... .. . ... — — — (0,1094) (0,0269) —
Sur les gains en capital . ............... ... ..., — — — — (0,0508) —
Remboursement de capital ............. ... ... (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,3640) (1,6200) (1,0800)
Total des distributionsB . ... ... .. ... ... ... ... (0,4260) (0,8520) (0,8520) (1,4734) (1,6977) (1,0800)
Actif net a la fin de la période®™ .. ....... ... ... . 8,3139 § 10,2840 $ 10,4098 $ 29,1252 § 16,3688 $ 20,4940 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ........ 549 $ 648 $ 651 $ 402 $ 1099 $ 886 $
Parts en circulation? . . ... ... oo 66 005 62 984 62 432 44 041 67 014 43 231
Ratio des frais de gestionf . ......... ... ... ... 2,42 % 2,38 % 2,36 % 2,37 % 2,44 % 2,45 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en chor%e ou ayant fait I'objet d'une

renonciationt . ... ... ... 2,42 % 2,38 % 2,47 % 2,37 % 2,51 % 2,86 %
Taux de rotation du portefeuillet ................ 37 % 74 % 85 % 163 % 98 % 100 %
Ratio des frais d’opérations® . . .................. 0,25 % 0,23 % 0,30 % 0,52 % 0,44 % 0,49 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période 8,3217 $ 10,2947 $ 10,4196 $ 91286 $ 16,3980 $ s.0.

A Pour l'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) lide aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas

un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de pars.
Ces chiffres sont arrétés d o fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lu période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

- m o -

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont éleveés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I 'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres codfs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

Frais de gestion et de conseils

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire du Fonds et Pyramis assure celles de conseiller en valeurs du Fonds. En contrepartie de leurs services de gestion et
le conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés

quotidiennement.

Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de

série A série B série F série T5 série T8 série S5 série S8
Frais de gestion et de conseils 2,00 % 1,85 % 0,85 % 2,00 % 2,00 % 1,85 % 1,85 %
En pourcentage des frais de gestion :
Rémunération des courtiers* 28,50 54,05 - 28,07 29,18 54,05 54,05
Frais de gestion des placements,
frais d’administration et autres 71,50 45,95 100,00 71,93 70,82 45,95 45,95

*

La rémunération des courtiers représente les commissions en espéces que Fidelity verse aux courfiers inscrits au cours de la période et comprend les frais de souscription différds et les commissions de suivi. Ce montant peut, dans cerfains cas, dépasser 100 % des
frais regus par Fidelity au cours de la période. Les montants présentés dans le fableau cidessus afférents d de nouveaux fonds ou séries pourraient ne pas éfre représentatifs des montans ayant trait d des périodes d plus fong ferme.
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Fonds Fidelity Discipline Actions'® internationales

Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Rendement annuel

Le diagramme & barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d'une année a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme & la baisse, du
rendement d’'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
10,5 % -12.8 % =373 % 23,6 % 73 % -15,6 %
Pourcentage (%)
60
40

zg I - —

% -. |

-40
-60

A Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 av 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2011.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
10,7 % =127 % =372 % 238 % 75 % =155 %
Pourcentage (%)
60
40

zg | - —

2 . . |
40
60

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 av 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1¢" aviil 2011 au 30 septembre 207 1.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
11,6 % =117 % -36,4 % 252 % 88 % -150 %
Pourcentage (%)
60
40

20
| - _—
; ml =

-40
-60

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 auv 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.
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Exercices 20074 2008 2009 2010 20M 20118

131 % -10,5 % -35,6 % 268 % 10,1 % -14,4 %
Pourcentage (%)
60
40

20
[ | - [

; il -

40

40

A Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 av 31 mars 2007,
8 Pour le semestre du 1¢" avril 2011 au 30 septembre 207 1.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
131 % -128 % =373 % 235 % 73 % -15,6 %
Pourcentage (%)
60
40
20
[ - —
. I . ]
-40
-60

A" Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
10,6 % -128 % =373 % 235 % 73 % -15,6 %
Pourcentage (%)
60
40

20
| | - ——
. - . o
-40

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 auv 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.
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Rendement passé - suite

Exercices 2007* 2008 2009 2010 201 20118

127 % =125 % =311 % 238 % 75 % =155 %
Pourcentage (%)
60

A" Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1¢" avril 2011 au 30 septembre 207 1.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
10,8 % -124 % =372 % 238 % 75 % -155 %
Pourcentage (%)
60
40

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 av 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

Composition de I’actif Les 25 titres vedettes

% de l'actif net % de I'actif net
du Fonds du Fonds
Actions étrcmg.éres """"""""""""" 89,8 1. Trésorerie et équivalents ................ 2,9
A<fhons f:aan:ller.mes """""""""""" 8,0 2. NestéSA ... ... . .............. 2,0
Tresorerle‘et equwa|ent.s ..................... 2,9 3. Royal Dutch Shell PLC ... 18
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,7) )
. - i 4.  RocheHolding AG .................... 1,2
5. Vodafone Group PLC .................. 1
% 'ii I;zcnfgs"e' 6.  Sanofi-aventis ............ ... ... ..... 1,0
Services financiers . ......... 22,2 7. HSBCHoldings PLC ................... 1,0
Matieresdebase . . ........... ... .. ... 11,1 8.  The Toronto-Dominion Bank . ............ 0,9
Energie . ... 10,7 9. British American TobaccoPLC ........... 0,9
Biens de consommation discrétionnaire . ....... 10,1 10. Unilever NV . ... ... ... ....... 0,9
Biens de consommation de base .............. 10,0 11. BGGroupPlC.......cooeiveaiinnn. 0,9
Produits industriels .............. ... .. .. 8,8 12. ShirePLC ... ... ... 0,8
Soinsdesanté . .......... . 7,6 13, Swisscom AG - oo\ 0,8
Services d.e fé|écc,>f11munic<3.|tions ............... 7,4 14.  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. . .. 08
Techr.10|og|es f:Je Iinformation . ................ 7,0 15 Samsung Electronics Co. Lid. ... ..... 0.8
Services publics . ......... ... . 2,9 . .
, S 16.  Australia & New Zealand Banking Group
Trésorerie et équivalents . .................... 2,9 ud 07
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,7) 17 Commonwealth Bank of Australia .. 07
18. GlaxoSmithKline PLC .................. 07
% de I'actif net 19. Novo Nordisk A/S .................... 0,7
] d"] Fonds 20. Siemens AG.......................... 07
apoN .. 54
Royaume-Uni ..., 14,0 21. Bank of Montreal ..................... 07
Canada oo 8,0 22. SAPAG .. ... ... 0,7
France ... 6,1 23. Hyundai Motor Co. ................... 07
SUISSE .« ottt 6,0 24. Saipem SpA . ...l 0,6
Australie ... ..o 5,7 25. AngloGold AshantiLtd. ................ 0,6
Allemagne ... 54 24,6
Coré.ze dU SUd ............................. 4,] Total de I'actif net du Fonds 163 812 000 $
E;eS'_lé """"""""""""""""""" ;j Lapercu du por‘gefeuille peut qhanger par suite des transactions
YSTBAS ’ effectuées au sein du portefeuille du fonds de placement. Les plus
HongKong ..., 2,3 récents rapports annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus
Inde ... 2,1 simplifié du fonds de placement et du fonds sous-jacent sont
TAWAN 1,9 disponibles gratuitement en appelant au 1 800 263-4077, en envoyant
RUSSIE .« .\t 1,6 une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay
AfriqueduSud ... . 1,4 Street, Suite 300, Toronto ON MbG 2N7 ou en visitant notre site Web a
ltalie ... ... 1,4 Jidelity.ca ou celui de SEDAR a sedar.com.
Espagne ... 1,3
Chine ..o 1,3
Thailande . ..o 1,3
fles Caymans . ............................. 1,3
Danemark ......... .. 1,2
Bailliogede Jersey ......................... 1,0
Suede ... 1,0
Belgique .. ..o 1,0
Norvege ... 1,0
Autres (individuellement moinsde 1 %) ........ 6,0
Trésorerie et équivalents . .................... 2,9
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,7)
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S Fidelity

INVESTMENTS

Fidelity Investments Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto, Ontario M5G 2N7

Gestionnaire, agent des transferts

et agent chargé de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario MbG 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web 2

wwuw.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity
au 1800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné dun
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options d’achat et les
frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre spécialiste en placements
avant d'investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de placement comporte des risques. I n'y a
aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le rendement des titres ainsi que le rendement de votre
placement peuvent varier a 'occasion selon la conjoncture boursiere. Les investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de
leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs
placements dans un seul secteur et dans un nombre restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de
placement complet et diversifié et le rendement passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats a venir. Il n'y a aucune garantie
que la valeur liquidative du Fonds Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition
des placements des Fonds est présentée en vue d’illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements
actuels ou futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.

62.106656F 1.837347.105
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