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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans sy limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des
termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d’autres expressions semblables ou des versions
négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a 'avenir par le Fonds
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d’événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypotheses portant sur le Fonds et les facteurs économiques. Par
conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs pourraient se révéler inexactes a I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement de
ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres en
Amérique du Nord et sur la scene internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés des capitaux
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi que
tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indiiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une nouvelle
information, d'événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.



Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds
au 30 septembre 2011
Fonds Fidelity Immobilier mondial

Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du, Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les étals financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1800 2634077, en mous écrivant a Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et
Uinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats

Le Fonds Fidelity Immobilier mondial (le Fonds) (série B), aprés déduction des frais et des charges, a essuyé une perte de 9,4 % pour le
semestre terminé le 30 septembre 2011. Le rendement net des autres séries de parts de ce Fonds est comparable a celui des parts de série B, a
I'exception des différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice MSCI Monde, qui est considéré comme étant
représentatif de 'ensemble des actions mondiales, a fléchi de 10,3 % (en dollars canadiens) au cours de la méme période. La crise de la dette
souveraine en Europe et les craintes entourant le ralentissement de la croissance mondiale ont pesé lourd sur les marchés mondiaux,
particulierement sur les secteurs des services financiers, de I'énergie, des matiéres de base et des produits industriels. Cela dit, le segment de
I'immobilier s'est relativement mieux comporté, ce qui a permis au Fonds de devancer I'indice de référence général.

Lindice de référence du Fonds, I'indice des pays industrialisés FTSE EPRA/NAREIT, a enregistré une perte de 8,1 % pour la période de six
mois visée. Le Fonds a légerement tiré de I'arriere sur son propre indice de référence en raison, surtout, de la sélection des titres dans la
région de Hong Kong. Sur le plan de la répartition sectorielle, la participation du Fonds aux secteurs de l'immobilier de bureau et industriel a
le plus nui au rendement du Fonds sur une base relative. A la fin de la période visée, le secteur de 'immobilier & Hong Kong représentait

11,8 % de I'actif du Fonds, contre une pondération de 10,5 % pour I'indice de référence. Sur le plan sectoriel, 'immobilier de bureau et
I'immobilier industriel représentaient respectivement 18,1 % et 5,6 % de I'actif du Fonds, contre des pondérations de 23,6 % et 4,9 % pour
I'indice de référence.

Au cours de la période visée, les marchés sont demeurés volatils en raison des doutes grandissants entourant la possibilité d’'une résolution de
la crise de la dette souveraine en Europe et des perspectives moroses concernant la croissance économique mondiale. Pour améliorer la
confiance des consommateurs et fournir un certain soutien aux marchés, les banques centrales en Europe et aux Etats-Unis ont maintenu
leurs politiques d’assouplissement monétaire. La Banque centrale européenne a adopté les mesures de liquidité nécessaires pour préter
main-forte au systéme bancaire de la région, alors que la Réserve fédérale a mis un programme en ceuvre pour acheter des obligations d’Etat
comportant une échéance de moyen a long terme dans le but de réduire les taux d’intérét a long terme et de préserver 'abordabilité des colits
d’emprunt. Les efforts visant a resserrer les politiques monétaires au sein des marchés émergents, comme la Chine et I'Inde, ont commencé a
freiner leur croissance économique, ce qui a entrainé une chute du prix du pétrole et d’autres marchandises. Dans ce contexte économique
incertain, les investisseurs ont préféré investir dans des secteurs défensifs plutot que dans le segment de I'immobilier, lequel est relativement
plus volatil.

Au cours de la période, M. Steven Buller, gestionnaire de portefeuilles, a accru sa participation a certaines sociétés immobilieres de détail
dont le modele d’entreprise consiste a détenir des immeubles et a percevoir des loyers. En revanche, le gestionnaire a réduit la participation
du Fonds au secteur de I'immobilier de bureau, notamment dans les marchés ol subsiste une offre excédentaire en raison d'un repli de la
demande. Il a également sabré dans ses placements hoteliers, en faveur de participations a des sociétés immobilieres résidentielles et
industrielles. Sur le plan de la répartition sectorielle, M. Buller a augmenté sa position dans les marchés immobiliers des Etats-Unis, du
Royaume-Uni et de quelques autres pays européens compte tenu de leurs évaluations attrayantes et de leurs perspectives de croissance
relativement meilleures. Il a diminué I'exposition du Fonds & Hong Kong et a Singapour, liquidant des actions qui recelaient un potentiel de
hausse limité ou qui avaient touché leurs prix cibles.

Evénements récents

Le gestionnaire de portefeuilles, M. Steven Buller, croit qu'a long terme, la moitié du rendement des titres immobiliers peut étre attribuée aux
caractéristiques fondamentales de cette catégorie de titres, le reste découlant des rentrées de capitaux, qui, en retour, sont influencées par le
cofit des emprunts, le ratio d'endettement des entreprises, 'acces aux capital de risque, I'effet de levier du bilan et Ia confiance des
investisseurs. M. Buller tente toujours de repérer des actions de sociétés qui exploitent leurs activités dans des marchés recelant des
caractéristiques fondamentales en voie d’amélioration. Il estime que les perspectives des titres immobiliers demeurent encourageantes : les
caractéristiques fondamentales laissent présager une amélioration modeste dans la plupart des régions et la disponibilité du capital continue
de s'améliorer, et ce, particulierement pour les sociétés immobilieres inscrites.

Au 30 septembre 2011, le secteur de 'immobilier de détail représentait la plus importante participation du Fonds en termes absolus, alors que
celui de I'immobilier diversifié était le plus grand gagnant au chapitre des surpondérations. En revanche, le secteur de I'immobilier de bureau
était le plus sous-pondéré par rapport a I'indice de référence. Sur le plan géographique, les Etats-Unis représentaient la principale
pondération du Fonds, en termes absolus, alors que la Chine était sa surpondération la plus marquée. Par ailleurs, le Canada était le moins
bien représenté par rapport a I'indice de référence.



Fonds Fidelity Immobilier mondial
Analyse du rendement par la direction - suite

Normes comptables

Passage aux Normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1" janvier 2011, les Normes internationales d’'information financiére (connues sous I'abréviation anglaise IFRS), telles qu’elles
ont été publiées par I'International Accounting Standards Board. En janvier dernier, le CNC a reporté I'adoption des IFRS pour les sociétés
d'investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d’investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants jusqu’aux
exercices ouverts a compter du 1¢* janvier 2013.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter 'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
I'adoption des IFRS. Les répercussions des [FRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront
essentiellement sur la présentation des états financiers du Fonds et sur I'information financiere. A 'heure actuelle, deux normes importantes
pourraient avoir une incidence sur la présentation, soit I'TAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés
et individuels. Le gestionnaire examine présentement la structure de propriété des parts, ainsi que les placements du Fonds, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par 'adoption des IFRS n’aura
de répercussions sur la valeur liquidative par part du Fonds. Toutefois, cette conclusion pourrait changer & la lumiere de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le Fonds est géré par Fidelity Investments Canada s.r.i. (Fidelity). Fidelity est une filiale a part entiere de FMR LLC. FMR LLC est la société
mere d'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d'administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
du Fonds, ou prend les dispositions a cet effet. I1 s’agit de la tenue des livres et des registres et d’autres services administratifs.

Pyramis Global Advisors, LLC (Pyramis), société affiliée a Fidelity, fournit des conseils en placement au Fonds. Pyramis a conclu une entente
de sous-conseiller avec FMR Co., Inc., société affiliée a Fidelity, afin que celle-ci fournisse des conseils relativement a I'ensemble ou & une
portion des placements du Fonds. Pyramis fournit des conseils en placement a I'égard du portefeuille du Fonds et prend les dispositions quant
a l'achat et a la vente des placements du portefeuille, y compris toutes les activités de courtage nécessaires.

En contrepartie de leurs services de gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des frais de gestion et de
conseils mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour le semestre
terminé le 80 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity et a Pyramis des frais de gestion et de conseils en placement de 449 000 $.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’administration fixes au Fonds au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation du Fonds, a I'exception de certains frais liés aux fonds, comme les honoraires et les charges des membres du
comité d’examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. Le Fonds verse un taux annuel calculé par
palier et établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour le semestre terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity des
frais d’administration de 89 000 $.

Commissions de courtage

Le Fonds peut confier une partie de ses opérations de portefeuille a des sociétés de courtage affiliées a Fidelity, dont National Financial
Services LLC, pourvu qu'il ait déterminé que les compétences de ces sociétés affiliées en matiere d’exécution des opérations et les cofits de
ces services sont comparables a ceux de sociétés de courtage admissibles non affiliées pour effectuer des opérations sans conseils. Les
comissions versées & des sociétés de courtage affiliées a Fidelity se sont élevées & 2 000 § pour le semestre terminé le 30 septembre 2011.
Fidelity recoit, au moins une fois par année, des instructions permanentes du CEI relativement aux politiques et aux procédures afférentes a
la meilleure exécution, instructions auxquelles doivent également se conformer les courtiers affiliés a Fidelity.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider & comprendre ses résultats financiers au cours
des périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du Fonds. Vevillez
vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

Semestre terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série
Actif net au début de la période® . ........ ... ... 7,6592 $ 7,0700 $ 4,7211 § 9,3345 § 13,1498 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............ ... ... ... .. .... 0,1223 0,3656 0,2308 0,3101 0,3022 0,2789
Total des charges . ....................... ... .. (0,0988) (0,1920) (0,1640) (0,1915) (0,2750) (0,2999)
Gain réalisé (perte) . .................ool. 0,0373 0,2360 (0,5339) (2,9889) (1,6377) 0,3221
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,7495) 0,3639 2,9443 (1,7019) (2,4907) 1,6537
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,6887) 0,7735 2,4772 (4,5722) (4,1012) 1,9548

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - _ _
Surlesdividendes ........... .. ... .. .. ..., - (0,1411) - (0,0140) - (0,0026)
Sur les gains en capital . ........... .. L - - — — — —
Remboursement de capital . ..................... — — — - _ _

Total des distributions® .. ................... ... — (0,1411) — (0,0140) — (0,0026)
Actif net & la fin de la période® . .. .............. 6,9393 $ 7,6592 $ 7,0700 $ 47211 § 93345 $ 13,1541 $
Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ......... 15 384 $ 19 351 § 25 943 $ 25 097 $ 69 911 °§ 130 132 §
Parts en circulation? . . ........ ... ... Ll 2 216 042 2 523 705 3 667 467 5 307 348 7 466 796 9 892 939
Ratio des frais de gestionf . ..................... 2,60 % 2,58 % 2,58 % 2,62 % 2,59 % 2,65 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait I'objet d’'une

renonciationt . ... ... 2,60 % 2,58 % 2,69 % 271 % 2,59 % 2,95 %
Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %
Ratio des frais d'opérctﬁonsG ..................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %
Actif net par part de la série, d la fin de la période . . 6,9423 $ 7,6678 $ 7,0737 $ 4,7286 $ 93629 $ s.0.

A Pour l'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation G lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de lu période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

Ces chiffres sont arrétés d lo fin de la période indiguée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges tofales de o période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeuille du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il 'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds e un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins élev, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, G I'exclusion des fifres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o A



Série B

Semestre terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série
Actif net au début de la périoderH ................ 7,6902 $ 7,0990 $ 4,7311 § 9,3565 $ 13,1548 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............ ... ... ... .. ..., 0,1229 0,3697 0,2344 0,3104 0,3030 0,2755
Total des charges . ................. ... ... (0,0912) (0,1774) (0,1514) (0,1779) (0,2543) (0,2769)
Gain réalisé (perte) . ..............oooiiis. 0,0374 0,2461 (0,4791) (2,9984) (1,6656) 0,3187
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,7569) 0,3075 2,7770 (1,7397) (2,4856) 1,6714
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,6878) 0,7459 2,3809 (4,6056) (4,1025) 1,9887

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - _ _
Surlesdividendes ................ ... ... ...... - (0,1575) - (0,0260) - (0,0179)
Sur les gains en capital . ... - - — — — —
Remboursement de capital ...................... — — — - _ _

Total des distributions®C . . ........ ... ... ... ... - (0,1575) — (0,0260) - (0,0179)
Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 6,9740 $ 7,6902 $ 7,0990 $ 4,7311 § 9,3565 $ 13,1591 $
Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 22 383 $ 27 617 $ 27 929 $ 19 546 $ 53118 § 101 676 $
Parts en circulation? . . ............ ... ... 3 208 044 3 587 129 3 932 159 4 124 740 5 659 945 7 726 712
Ratio des frais de gestionE ...................... 2,40 % 2,38 % 2,37 % 2,42 % 2,38 % 2,45 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une

renonciationt ... ... 2,40 % 2,38 % 2,44 % 2,49 % 2,38 % 2,77 %

Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %

Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %

Actif net par part de la série, a la fin de la période . . 6,9771 $ 7,6988 $ 71027 $ 4,7387 $ 93849 § s.0.

A Pour I'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de o période.

F Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

6 g ratio des frais d"opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts lis au portafeule, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série
Actif net au début de la périoderH ................ 7,7609 $ 71651 § 4,7626 $ 9,4232 $ 13,1874 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus ............ ... ... ... .. ..., 0,1251 0,3761 0,2343 0,3122 0,3076 0,2731
Total des charges . ................. ... ... (0,0499) (0,0964) (0,0848) (0,1029) (0,1411) (0,1593)
Gain réalisé (perte) . ..............oooiiis. 0,0331 0,2505 (0,5577) (2,8842) (1,5087) 0,3064
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,8198) 0,1960 3,0730 (1,8375) (3,0533) 0,7062
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,7115) 0,7262 2,6648 (4,5124) (4,3955) 1,1264

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - _ _

Surlesdividendes .......... .. .. .. .. ... ... - (0,2458) (0,0551) (0,0910) (0,0676) (0,0997)
Sur les gains en capital . ... - - — — — —

Remboursement de capital ...................... — — — - _ _

Total des distributions® . .................... ... - (0,2458) (0,0551) (0,0910) (0,0676) (0,0997)
Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 7,0778 $ 7,7609 $ 71651 % 4,7626 $ 9,4232 § 13,1917 $
Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 1542 § 15158 1394 % 1349 § 5 560 $ 18 373 §
Parts en circulation? . . ............ ... ... 217 750 195 034 194 387 282 732 588 305 1 392 749
Ratio des frais de gestionE ...................... 1,29 % 1,28 % 1,31 % 1,34 % 1,28 % 1,39 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une

renonciationt ... ... 1,29 % 1,28 % 1,32 % 1,34 % 1,28 % 1,64 %
Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %
Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période . . 7,0809 $ 7,7696 $ 7,1688 $ 4,7702 $ 94518 $ s.0.

A

- m o

Pour I'exercice du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

Ces chiffres sont arrétés a lu fin de lo périods indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du porfefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du porfefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeuille ont éfé vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o

performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Actif net par part de la série
Actif net au début de la périodet . ... ... ...
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus ........................
Total des charges ........................
Gain réalisé (perte) . ......................
Gain non réalisé (perte) ...................
Augmentation (diminution) totale liée aux
activitést . ...
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ..
Surlesdividendes ........................
Sur les gains en capital . ...................
Remboursement de capital .................
Total des distributions®® . .. ................
Actif net a la fin de la période® . ...........

Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)t . . ...
Parts en circulationf . . ........ ... ... L
Ratio des frais de gestion* . ................
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des
frais pris en charge ou ayant fait I'objet d’une
renonciation® . ... ...
Taux de rotation du portefeuillet ............
Ratio des frais d’opérations . ...............
Actif net par part de la série, a la fin de la
période . . ... ...

Aucuns frais ne sont imputés d cette série.
B Pour I'exercice du 4 mai 2006 av 31 mars 2007.

Semestre terminé le

30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007}
77972 $ 7,2002 $ 4,7898 $ 9,4576 $ 13,2310 $ 10,0000 $
0,1254 0,3805 0,2387 0,3177 0,2866 0,2878
0,0328 0,2629 (0,4817) (3,4192) (2,3233) (0,0124)
(0,8159) 0,2865 2,8329 (1,2641) (0,1753) 1,8671
(0,6577) 0,9299 2,5899 (4,3656) (2,2120) 2,1425
- (0,3489) (0,1553) (0,1700) (0,1932) (0,2081)
- (0,3489) (0,1553) (0,1700) (0,1932) (0,2081)
71571 § 77972 $ 7,2002 $ 4,7898 $ 9,4576 $ 13,2353 $
186 826 $ 189 573 § 144 370 $ 93 853 § 53 258 § 15 %
26 092 113 24 285 828 20 040 315 19 563 411 5 614 261 1109
- % - % - % - % - % - %
- % - % - % - % - % - %
32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %
0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %
71602 $ 7,8059 $ 7,2040 $ 4,7974 $ 9,4863 $ s.0.

un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de la période.

Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre mayen pondéié de parts en dirculdtion au cours de la période. Ce fableau ne constitue pas

Le faux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeuille du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les titres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,

plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il 'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de tifres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres

D Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deu.
E Ces chiffies sont arétés d la fin de lo période indiguée.
F
court ferme.
6
H

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.
Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la périoderH ................ 10,7296 $ 10,3734 $ 7,2919 $ 15,3366 $ 22,8614 $ 20,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus ............ ... ... ... .. ..., 0,1694 0,5298 0,3448 0,4973 0,5120 0,2215

Total des charges .................. ... ... (0,143¢) (0,2872) (0,2495) (0,3181) (0,4696) (0,2394)

Gain réalisé (perte) . ...............cooiiil. 0,0473 0,2968 (0,8851) (4,6399) (2,8162) 0,2350

Gain non réalisé (perte) ........................ (1,0725) 0,6505 4,6657 (2,9111) (4,3370) 0,5573

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,9994) 1,1899 3,8759 (7,3718) (7,1108) 0,7744

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - — —

Surlesdividendes .......... .. .. .. .. ... ... — (0,1907) — (0,0230) — (0,0048)

Sur les gains en capital . ... — — — — — —

Remboursement de capital ...................... (0,2460) (0,4920) (0,4920) (0,6760) (0,9990) (0,4250)

Total des distributions®C . . ... ... ... ... ... ... (0,2460) (0,6827) (0,4920) (0,6990) (0,9990) (0,4298)

Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 9,4914 § 10,7296 $ 10,3734 $ 7,2919 § 15,3366 $ 22,8689 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 225 $ 280 $ 903 $ 1059 % 4 561 % 9 641 $

Parts en circulation? . . ........ ... 23 687 26 037 87 043 145 049 296 468 421 592

Ratio des frais de gestionE ...................... 2,73 % 2,68 % 2,61 % 2,62 % 2,58 % 2,65 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une
renonciationt . ... ... 2,73 % 2,68 % 2,72 % 2,70 % 2,58 % 2,80 %

Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %

Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période . . 9.4955 $ 10,7418 $ 10,3787 $ 7,3037 $ 15,3834 $ s.0.

A Pour I'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de o période.

F Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court ferme.

6 g ratio des frais d"opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts lis au portafeule, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Semestre terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série
Actif net au début de la périoderH ................ 91892 § 9,1885 $ 6,6904 $ 14,6279 $ 22,6058 $ 20,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . .......... . 0,1441 0,4623 0,3137 0,4661 0,4949 0,4864
Total des charges . ................. ... ... (0,1220) (0,2507) (0,2259) (0,2965) (0,451¢) (0,5393)
Gain réalisé (perte) . ..............oooiiis. 0,0434 0,2927 (0,7378) (4,4039) (2,8876) 0,4951
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,8653) 0,3968 4,0701 (2,5834) (3,6349) (0,8586)
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,7998) 0,92011 3,4201 (6,8177) (6,4792) (0,4164)
Distributions :
Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - — —
Surlesdividendes .......... .. .. .. .. ... ... — (0,1653) — (0,0210) — (0,0048)
Sur les gains en capital . ... — — — — — —
Remboursement de capital ...................... (0,3720) (0,7440) (0,7440) (1,0400) (1,5840) (0,6750)
Total des distributions®C . . ... ... ... ... ... ... (0,3720) (0,9093) (0,7440) (1,0610) (1,5840) (0,6798)
Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 7,9822 $ 92,1892 $ 9,1885 $ 6,6904 $ 14,6279 $ 22,6132 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 663 $ 837 $ 1088 $ 1083% 3953 % 5 490 $
Parts en circulation? . . ........ ... 83 050 91 019 118 359 161 595 269 396 242 763
Ratio des frais de gestionE ...................... 272 % 2,68 % 2,61 % 2,62 % 2,59 % 2,65 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une

renonciationt . ... ... 2,72 % 2,68 % 2,72 % 2,70 % 2,59 % 2,79 %
Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %
Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période . . 7,9857 % 91996 $ 91934 § 6,7012 $ 14,6726 $ s.0.

A

- m o

Pour I'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

Ces chiffres sont arrétés a lu fin de lo périods indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du porfefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du porfefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeuille ont éfé vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la périoderH ................ 10,7780 $ 10,4132 $ 7,3034 $ 15,3548 $ 22,8454 $ 20,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus ............ ... ... ... .. ..., 0,1701 0,5168 0,3560 0,4995 0,5129 0,2133

Total des charges .................. ... ... (0,1325) (0,2641) (0,2319) (0,2894) (0,4355) (0,2205)

Gain réalisé (perte) . ...............cooiiil. 0,0513 0,3545 (0,6970) (4,7244) (2,7108) 0,2247

Gain non réalisé (perte) ........................ (1,0360) 0,3429 4,1430 (2,7072) (4,5871) (0,1371)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,9471) 0,9501 3,5701 (7,2215) (7,2205) 0,0804

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - — —

Surlesdividendes .......... .. .. .. .. ... ... — (0,2157) — (0,0410) — (0,0318)

Sur les gains en capital . ... — — — — — —

Remboursement de capital ...................... (0,2460) (0,4920) (0,4920) (0,6760) (0,9990) (0,4250)

Total des distributions®C . . ... ... ... ... ... ... (0,2460) (0,7077) (0,4920) (0,7170) (0,9990) (0,4568)

Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 9,5461 $ 10,7780 $ 10,4132 $ 7,3034 $ 15,3548 $ 22,8529 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 559 § 749 $ 719 $ 474 % 1601 $ 3683 %

Parts en circulation? . . ... ... 58 546 69 392 69 009 64 831 103 980 161 149

Ratio des frais de gestionE ...................... 2,50 % 2,46 % 2,40 % 2,42 % 2,38 % 2,45 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une
renonciationt . ... ... 2,50 % 2,46 % 2,47 % 2,48 % 2,38 % 2,59 %

Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %

Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période . . 9,5503 $ 10,7902 $ 10,4187 $ 73151 § 15,4016 $ s.0.

A Pour I'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de o période.

F Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court ferme.

6 g ratio des frais d"opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts lis au portafeule, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

10



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20074

Actif net par part de la série

Actif net au début de la périoderH ................ 92436 $ 9,2375 $ 6,7062 $ 14,6488 $ 22,5853 $ 20,0000 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des revenus . .......... . 0,1453 0,4602 0,3220 0,4687 0,5088 0,2116

Total des charges . ................. ... ... (0,1140) (0,2335) (0,2099) (0,2800) (0,4260) (0,2177)

Gain réalisé (perte) . ..............oooiiis. 0,0413 0,3142 (0,6391) (4,3077) (2,5722) 0,2108

Gain non réalisé (perte) ........................ (0,9211) 0,4636 3,7942 (2,6061) (5,0006) (0,02746)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (0,8485) 1,0045 3,2672 (6,7251) (7,4900) 0,1771

Distributions :

Sur le revenu (& 'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - — —

Surlesdividendes .......... .. .. .. .. ... ... — (0,1853) — (0,0390) — (0,0317)

Sur les gains en capital . ... — — — — — —

Remboursement de capital ...................... (0,3720) (0,7440) (0,7440) (1,0400) (1,5840) (0,6750)

Total des distributionsB* . ... ... .. ... ... ... .. .. (0,3720) (0,9293) (0,7440) (1,0790) (1,5840) (0,7067)

Actif net a la fin de la période®t . ......... ... ... 8,0393 § 9,2436 $ 9,2375 $ 6,7062 $ 14,6488 $ 22,5926 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)? .......... 648 $ 714 $ 630 $ 388 $ 1 540 $ 4532%

Parts en circulation? . . ........ ... .. Ll 80 532 77 119 68 176 57 721 104 794 200 588

Ratio des frais de gestionE ...................... 2,53 % 2,48 % 2,40 % 2,42 % 2,38 % 2,45 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une
renonciationt ... ... .. 2,53 % 2,48 % 2,47 % 2,48 % 2,38 % 2,57 %

Taux de rotation du portefeuillet ................. 32 % 58 % 90 % 84 % 95 % 31 %

Ratio des frais d’opérations . . ................... 0,12 % 0,14 % 0,24 % 0,19 % 0,21 % 0,27 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période . . 8,0428 $ 92541 § 92424 $ 6,7170 $ 14,6935 $ s.0.

A Pour 'exercice du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007,

L'actif net et les distributions sont basés sur le nombre de parts en dirculation d lo date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parfs en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne tiennent pas compte de la réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E Le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de o période.

F Le taux de rofation du portefeulle du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuile ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilité, pour Investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de relation entre fo
performance du Fonds et un aux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

6 g ratio des frais d"opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts lis au portafeule, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

H

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

Frais de gestion et de conseils

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire du Fonds et Pyramis assure celles de conseiller en valeurs du Fonds. En contrepartie de leurs services de
gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série,
calculés quotidiennement.

Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de

série A série B série F série T5 série T8 série S5 série S8
Frais de gestion et de conseils 2,00 % 1,85 % 0,85 % 2,00 % 2,00 % 1,85 % 1,85 %
En pourcentage des frais de gestion :
Rémunération des courtiers* 23,77 54,05 - 23,46 26,06 54,05 54,05
Frais de gestion des placements, frais d’administration et autres 76,23 45,95 100,00 76,54 73,94 45,95 45,95

* La rémunération des courfiers représente les commissions en espéces que Fidelity verse aux courtiers inscrits au cours de la période et comprend les frais de souscription différés et les commissions de suivi. Ce monfant peut, dans certains cas, dépasser 100 % des

frais recus par Fidelity au cours de lu période. Les montants présentés dans le tableau cidessus afférents d de nouveaux fonds ou séries pourraient ne pas étre représentatifs des montants ayant trait d des périodes d plus fong terme.
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Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Rendement annuel

Le diagramme a barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d'une année a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme a la baisse, du
rendement d'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Exercices 20074 2008 2009 2010 201 20118

31,6 % -288 % -49,4 % 496 % 10,4 % =95 %
Pourcentage (%)
60

2
: m
0 m——
20
40

-60

A Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 au 31 mars 2007,
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.

Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
31,8 % -28,7 % -493 % 499 % 10,7 % =94 %
Pourcentage (%)
60

40
: _ -
0 —
-20
~40

-60

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 au 31 mars 2007,
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.

Exercices 20074 2008 2009 2010 201 20118

330 % =218 % -48,8 % 515 % 11,9 % -89 %
Pourcentage (%)
60

40
: m
0 —
,20 ]
-40

-60

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 au 31 mars 2007,
8 Pour lo semestre du 19 avril 2011 au 30 septembre 2071.
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Exercices

Pourcentage (%)
60
40
20

20074
34,6 %

2008 2009
-26,9 % -48,0 %

2010 201
535 % 133 %

20118
-83 %

A" Depuis le début des activités, du 4 mai 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour lo semestre du 19" avril 2011 au 30 septembre 2071.

Exercices

Pourcentage (%)
60

40

20

0

20074
16,5 %

2008 2009
-28,8 % -49,4 %

2010 201
49,6 % 103 %

20118
=95 %

-20
-40
-60

A" Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
B Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071.

Série T8

Exercices

Pourcentage (%)
60

40

20

0

20074
16,5 %

2008 2009
-288 % -49.4 %

2010 201
495 % 103 %

20118
=95 %

-20
-40
-60

A" Depuis e début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour lo semestre du 19 avril 2011 au 30 septembre 2071.
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Rendement passé - suite

Rendement annuel - suite
Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
16,6 % -28,7 % 49,3 % 499 % 10,6 % 94 %

Pourcentage (%)
60

40
g 1
0 _— ——
-20
-40

A Depuis le début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1¢"aviil 2011 au 30 septembre 2011.

Série S8
Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118
16,6 % -28,7 % 49,2 % 499 % 10,5 % 94 %
Pourcentage (%)
60

A" Depuis e début des activités, du 6 novembre 2006 au 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1€ aviil 2011 au 30 septembre 2071,
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

Composition de I’actif

% de I'actif net

du Fonds
Actions étrangéres . ........... .. ool 96,1
Actions canadiennes . .............. .. ... 1,7
Trésorerie et équivalents ..................... 2,0
Autres actifs nets (passifs) . ................... 0,2

Répartition sectorielle

% de I'actif net

du Fonds
Services financiers . .......... .. ... . ... ... .. 97,8
Trésorerie et équivalents . .................... 2,0
Autres actifs nets (passifs) . ................... 0,2

Répartition géographique

% de I'actif net

du Fonds
Btats-UNiS « .o veee e 42,7
Japon ... 12,5
HongKong ..., 11,8
Australie .. ... 9,6
Royaume-Uni ..., 9,3
France ........ ... . . .. 4,7
Canada ... 1,7
Singapour . ... 1,6
Autres (individuellement moinsde 1 %) ........ 3,9
Trésorerie et équivalents ..................... 2,0
Autres actifs nets (passifs) . ................... 0,2

Les 25 titres vedettes

% de I'actif net

du Fonds

1. Simon Property Group, Inc. ............ 5,5
2. PublicStorage ... 53
3. Equity Residential ..................... 52
4. Sun Hung Kai Properties Ltd. ........... 4,8
5. Mitsui Fudosan Co. td. . ............... 3,9
6.  Prologis, Inc. ........... ... ... 3,8
7. Unibail-Rodamco ..................... 3,7
8.  Mitsubishi Estate Co. td.  .............. 3,6
9. WestfieldGroup ...................... 34
10. Britishland Co.PLC ................... 3,0
11.  Boston Properties, Inc. ................. 2,9
12. KimcoRealty Corp. .......oooviinitt. 2,6
13. WharfHoldings Ltd. .................. 2,6
14. Venifas,Inc. .......................... 2,4
15. The MacerichCo. ..................... 2,3
16. Stockland Corp. Ltd. .................. 2,1
17.  Land Securities Group PLC . ............. 2,1
18. Trésorerie et équivalents . ............... 2,0
19. Host Hotels & Resorts, Inc.  ............. 1,6
20. TheGPTGroup ......ovveveiaannnnn. 1,5
21. Nippon Building Fund, Inc. ............. 1,5
22. China Overseas Land & Investment Ltd. . .. 1,3
23. HCPInc. ...oovviiiiiii, 1,3
24. Unite GroupPLC .................. ... 1,3
25. DDRCorp. ..evvvniiiiiiiiiiiia, 1,2

70,9

Total de I'actif net du Fonds 228 130 000 $

Lapercu du portefeuille peut changer par suite des transactions effectuées au sein du portefeuille du fonds de placement. Les plus récents rapports
annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus simplifié du fonds de placement et du fonds sous-jacent sont disponibles gratuitement en appelant
au 1 800 263-4077, en envoyant une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay Street, Suite 300, Toronto ON MbG 2N7 ou en

visitant notre site Web a fidelity.ca ou celui de SEDAR asedar.com.
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S Fidelity

INVESTMENTS

Fidelity Investments Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto, Ontario M5G 2N7

Gestionnaire, agent des transferts

et agent chargé de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario MbG 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web 2

wwuw.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity
au 1800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné dun
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options d’achat et les
frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre spécialiste en placements
avant d'investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de placement comporte des risques. I n'y a
aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le rendement des titres ainsi que le rendement de votre
placement peuvent varier a 'occasion selon la conjoncture boursiere. Les investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de
leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs
placements dans un seul secteur et dans un nombre restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de
placement complet et diversifié et le rendement passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats a venir. Il n'y a aucune garantie
que la valeur liquidative du Fonds Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition
des placements des Fonds est présentée en vue d’illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements
actuels ou futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.

62.106662F 1.837343.105
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