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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans sy limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des
termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d’autres expressions semblables ou des versions
négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a 'avenir par le Fonds
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d’événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypotheses portant sur le Fonds et les facteurs économiques. Par
conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs pourraient se révéler inexactes a I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement de
ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres en
Amérique du Nord et sur la scene internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés des capitaux
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi que
tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indiiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une nouvelle
information, d'événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.



Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds
au 30 septembre 2011
Fonds Fidelity Téléecommunications mondiales

Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du, Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les étals financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1 8002634077, en mous écrivant o Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et
Uinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats

Le Fonds Télécommunications mondiales (Ie Fonds) (série B), apres déduction des frais et des charges, a essuyé une perte de 2,1 % pour la
période de six mois terminée le 30 septembre 2011. Le rendement net des autres séries de parts de ce Fonds est comparable a celui des parts
de série B, a I'exception des différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice MSCI Monde, qui est représentatif
de I'ensemble des actions mondiales, a fléchi de 10,3 % (en dollars canadiens). Les craintes macroéconomiques découlant des risques de
défaut de paiement de la dette souveraine de la Grece, de la fin de la deuxiéme ronde de mesures d’assouplissement quantitatif aux
Etats-Unis et du resserrement des politiques monétaires dans les marchés émergents ont dominé la confiance au sein des marchés. Dans cette
conjoncture, les investisseurs ont délaissé les actifs risqués, ce qui a permis aux actions du secteur des télécommunications, relativement plus
défensives, de devancer les actions mondiales.

Lindice de référence du Fonds, I'indice MSCI Monde tous pays des services de télécommunications, a enregistré une perte de 2,1 % pour la
période de six mois visée. Le rendement du Fonds est comparable a celui de son indice de référence. Les participations du Fonds dans le
secteur des services de télécommunications diversifiés ont contribué au rendement du Fonds sur une base relative, alors que les placements
dans celui des médias lui ont nui. A la fin de la période visée, les secteurs des services de télécommunications diversifiés et des médias
représentaient respectivement 46,9 % et 2,56 % de I'actif du Fonds, contre 62,1 % et 0,0 % pour l'indice de référence.

Au cours de la période visée, les marchés sont demeurés volatils en raison des doutes grandissants entourant la possibilité d’'une résolution de
la crise de la dette souveraine en Europe et des perspectives moroses concernant la croissance économique mondiale. Pour améliorer la
confiance des consommateurs et fournir un certain soutien aux marchés, les banques centrales en Europe et aux Etats-Unis ont maintenu
leurs politiques d’assouplissement monétaire. La Banque centrale européenne a adopté les mesures de liquidité nécessaires pour préter
main-forte au systeme bancaire de la région, alors que la Réserve fédérale a mis un programme en ceuvre pour acheter des obligations d’Etat
comportant une échéance de moyen a long terme dans le but de réduire les taux d’'intérét a long terme et de préserver I'abordabilité des cofits
d’emprunt. Les efforts visant a resserrer les politiques monétaires au sein des marchés émergents, comme la Chine et I'Inde, ont commencé a
freiner leur croissance économique, ce qui a entrainé une chute du prix du pétrole et d’autres marchandises. Dans cette conjoncture, les
investisseurs ont préféré investir dans les secteurs défensifs plutot que dans les segments cycliques. Cela dit, les actions du secteur des
télécommunications ont ét¢ moins populaires que celles d’autres secteurs défensifs, comme ceux des biens de consommation de base, des
soins de santé et des services publics.

Le Fonds est géré par M. Aditya Shivram, membre de I'équipe des actions mondiales, qui possede une expérience de plus de 10 ans dans
I'industrie du placement, principalement dans le secteur des services de télécommunications.

Au cours de la période de six mois visée, le gestionnaire de portefeuilles, M. Aditya Shivram, a accru sa participation au secteur des services
de télécommunications sans fil. Il estime que la popularité grandissante des téléphones intelligents se traduit maintenant par des revenus
accrus pour les exploitants de téléphonie mobile qui offrent le bon produit. Ainsi, il a investi dans des entreprises de télécommunications qui
ont récemment mis a jour leur gamme de téléphones intelligents et qui sont par conséquent susceptibles de s'approprier une plus grande part
du marché. Plus récemment, M. Shivram a délaissé certaines entreprises qui détenaient une exposition a la cablodistribution, leurs
évaluations semblant moins intéressantes a moyen terme. En revanche, il a accru sa participation a certaines actions japonaises qui recelent
des évaluations attrayantes et de meilleures caractéristiques fondamentales, y compris un pouvoir considérable sur les prix et de bons
rendements pour I'actionnaire. Il a également repéré des occasions dans des sociétés qui sont susceptibles de tirer parti de la tendance aux
regroupements dans leur industrie.

C'est essentiellement le processus fondamental ascendant de sélection des titres qui guide les répartitions géographiques du Fonds,
témoignant de lI'intention du gestionnaire d’ajouter de la valeur au moyen de la sélection des titres, et non de paris sur les secteurs.

Evénements récents

Ala lumiére de l'incertitude planant sur la conjoncture économique, les investisseurs ont continué d’attribuer une importance  la résilience
des bénéfices des sociétés de services de télécommunications, a la stabilité de leurs flux de trésorerie et a leurs dividendes attrayants. Selon
le gestionnaire, ce secteur a également piqué I'intérét des investisseurs grace aux progres technologiques réalisés, notamment les téléphones
intelligents, ceux-ci représentant un nouveau moteur de croissance. Les téléphones intelligents sont de plus en plus communs dans les
marchés développés, si bien qu'ils constituent désormais une portion importante de la base d’abonnés et dégagent des ventes
supplémentaires. Laccroissement de la demande de transmission de données qui en découle assure déja une croissance des revenus pour
certains exploitants, qui devraient également profiter du taux de pénétration plus €levé des tablettes électroniques. Fait intéressant, les
téléphones intelligents sont maintenant a la portée financiére de la classe moyenne des marchés émergents qui, assoiffée de données, ne peut
pas dépendre des infrastructures fixes pour répondre a ses besoins. Par conséquent, on est en droit de s’attendre a une hausse de 'utilisation
des données sans fil a l'avenir. Dans I'ensemble, le Fonds est positionné de fagon a tirer parti des sociétés de marchés développés offrant un
taux de rendement global séduisant, des entreprises de marchés émergents axées sur la croissance se négociant a bon prix et qui devraient
sapprécier et, finalement, de sociétés bien placées pour profiter de la popularité grandissante des téléphones intelligents et de la demande
croissante pour les services mobiles de transmission des données.
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Ala fin de la période, les sociétés de services de télécommunications sans fil occupaient la plus importante position au sein du portefeuille en
termes absolus, suivies de celles des services de télécommunications diversifiés. Sur le plan géographique, les Etats-Unis représentaient la
principale participation du Fonds en termes absolus; toutefois, le Fonds demeure en position sous-pondérée dans ce marché établi et
grandement concurrentiel, ol les évaluations boursieres sont gonflées.

Normes comptables
Passage aux Normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1°' janvier 2011, les Normes internationales d'information financiére (connues sous I'abréviation anglaise IFRS), telles qu'elles
ont été publiées par I'International Accounting Standards Board. En janvier dernier, le CNC a reporté 'adoption des IFRS pour les sociétés
d'investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d'investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants jusqu’aux
exercices ouverts a compter du 1°' janvier 2013.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter 'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
I'adoption des IFRS. Les répercussions des IFRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront
essentiellement sur la présentation des états financiers du Fonds et sur I'information financiére. A 'heure actuelle, deux normes importantes
pourraient avoir une incidence sur la présentation, soit I'TAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés
et individuels. Le gestionnaire examine présentement la structure de propriété des parts, ainsi que les placements du Fonds, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par 'adoption des IFRS n’aura
de répercussions sur la valeur liquidative par part du Fonds. Toutefois, cette conclusion pourrait changer & la lumiére de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le Fonds est géré par Fidelity Investments Canada s.r.i. (Fidelity). Fidelity est une filiale a part entiere de FMR LLC. FMR LLC est la société
mere d'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d'administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
du Fonds, ou prend les dispositions a cet effet. Il s’agit de la tenue des livres et des registres et d’autres services administratifs.

Pyramis Global Advisors, LLC (Pyramis), société affiliée a Fidelity, fournit des conseils en placement au Fonds. Pyramis a conclu une entente
de sous-conseiller avec FIL Limited, société alliée a FMR LLC, afin que celle-ci fournisse des conseils relativement a 'ensemble ou & une
portion des placements du Fonds. Pyramis fournit des conseils en placement a I'égard du portefeuille du Fonds et prend les dispositions quant
a l'achat et a la vente des placements du portefeuille, y compris toutes les activités de courtage nécessaires.

En contrepartie de leurs services de gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis regoivent du Fonds des frais de gestion et de
conseils mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour le semestre
terminé le 80 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity et & Pyramis des frais de gestion et de conseils en placement de 56 000 §.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’administration fixes au Fonds au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation du Fonds, a I'exception de certains frais liés aux fonds, comme les honoraires et les charges des membres du
comité d'examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. Le Fonds verse un taux annuel calculé par
palier et établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour le semestre terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity des
frais d’administration de 11 000 $.

Commissions de courtage

Le Fonds peut confier une partie de ses opérations de portefeuille a des sociétés de courtage affiliées a Fidelity, dont National Financial

Services LLC, pourvu qu'il ait déterminé que les compétences de ces sociétés affiliées en matiere d'exécution des opérations et les cofits de ces
services sont comparables a ceux de sociétés de courtage admissibles non affiliées pour effectuer des opérations sans conseils. Les commissions
versées a des sociétés de courtage affiliées a Fidelity se sont élevées & moins de 500 $ pour le semestre terminé le 30 septembre 2011. Fidelity
recoit, au moins une fois par année, des instructions permanentes du CEI relativement aux politiques et aux procédures afférentes a la meilleure
exécution, instructions auxquelles doivent également se conformer les courtiers affiliés a Fidelity.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour obijet de vous aider & comprendre ses résultats financiers
au cours des périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du
Fonds. Veuillez vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net par part de la série
Actif net au début de la périoder® . ............... 5,1662 $ 4,6572 $ 4,5622 $ 5,9241 $ 6,3528 $ 5,0498 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus . ............ ... ... .. ..., 0,1667 0,1918 0,2879 0,2192 0,2324 0,2473
Total des charges . ............................ (0,0683) (0,1281) (0,1298) (0,1463) (0,1810) (0,1548)
Gain réalisé (perte) . ... 0,0769 0,1202 (0,029¢) (0,3375) 0,2324 0,3605
Gain non réalisé (perte) . .................... ... (0,2864) 0,4482 0,0571 (1,1212) (0,5901) 0,8640
Augmentation (diminution) totale liée aux
activités! . ... (0,1111) 0,6321 0,1856 (1,3858) (0,3063) 1,3170
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . .... ... — — — — — (0,0016)
Surlesdividendes ........... .. ... ... ... ... — (0,1432) (0,0930) (0,0309) — (0,0420)
Sur les gains en capital . ......... .o — — — — — —
Remboursement de capital ............. ... .. ... - - — - - -
Total des distributions® . . ........ .. ... ... ..... - (0,1432) (0,0930) (0,0309) - (0,0436)
Actif net a la fin de la période*S . ............ ... 50479 $ 51662 $ 4,6572 $ 4,5622 $ 59241 § 6,3548 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ .......... 1 446 $ 179 $ 2165 % 2 389 $ 4 443 $ 8 149 §$
Parts en circulation® . . ... . . 286 153 346 434 464 573 522 845 749 609 1 282 309
Ratio des frais de gestion? . ..................... 2,64 % 2,61 % 2,71 % 2,84 % 2,86 % 2,87 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une
renonciation? ... ... ... 2,64 % 2,61 % 3,26 % 3,28 % 2,96 % 3,27 %
Taux de rotation du portefeuvillet ................. 78 % 73 % 70 % 61 % 19 % 59 %
Ratio des frais d’opérationsF ..................... 0,41 % 0,19 % 0,28 % 0,20 % 0,06 % 0,16 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période . 5,0528 $ 51664 $ 4,6598 $ 4,5683 $ 5,9273 $ 5.0.
N Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (Ia diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de la période.
8 Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Flles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.
C Ces chiffres sont arrétés d lo fin de ln période indiquée.
O Lo ratio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actf net au cours de lo période.
€ Le toux de rofation du portafeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais d"opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et fa probabilitd, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n’y a pas nécessairement de relation entre la
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court ferme.
' Le ratio des frais d‘opérations comprend le total des commissions et des autres codts liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de lo période.
6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cetfe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Série B

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net par part de la série
Actif net au début de la période?® . ............ .. 51854 $ 4,6738 $ 4,5782 $ 5,9430 $ 6,3610 $ 50543 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . ........ .. 0,1664 0,1882 0,2886 0,2137 0,1505 0,2023
Total des charges . ............................ (0,0620) (0,1171) (0,1204) (0,1374) (0,1648) (0,1497)
Gain réalisé (perte) . ...............ooiii. 0,0714 0,1298 (0,033¢) (0,3361) 0,2847 0,4703
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,2917) 0,4666 0,0875 (1,0578) (0,8093) 0,9234
Augmentation (diminution) totale liée aux
activitésh . ... (0,1159) 0,6675 0,2221 (1,3176) (0,5389) 1,4463
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... .... - - - — - (0,0021)
Surlesdividendes ............................. - (0,1549) (0,103¢) (0,0415) (0,0043) (0,0539)
Sur les gains en capital . ... - - - — - -
Remboursement de capital . ..................... — — — — — —
Total des distributions?® . .. ..................... - (0,1549) (0,1036) (0,0415) (0,0043) (0,0560)
Actif net a la fin de la période*S . ............ ... 50724 $ 51854 $ 4,6738 $ 4,5782 $ 5,9430 $ 6,3630 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)t .......... 3938 $ 4 438 $ 4 482 $ 539 $ 7 353 % 11 429 $
Parts en circulation® . ............ ... ... .. ..., 775 657 855 846 958 351 1 177 091 1 236 641 1 796 243
Ratio des frais de gestion? ...................... 2,42 % 2,39 % 2,51 % 2,64 % 2,59 % 2,67 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait 'objet d’une
renonciation? ... ... ... 2,42 % 2,39 % 3,04 % 3,05 % 2,59 % 2,84 %
Taux de rofation du portefeuillet ................. 78 % 73 % 70 % 61 % 19 % 59 %
Ratio des frais d'opérations’ . .................... 0,41 % 0,19 % 0,28 % 0,20 % 0,06 % 0,16 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période . 5,0774 $ 51857 $ 4,6764 $ 4,5843 $ 5,9462 $ s.0.
A Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (Ia diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.
8 Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Flles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.
C Ces chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiquée.
D le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quofidienne de I'actif net au cours de la période.
€ Le toux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilit, pour I'nvestisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forfe. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fifres, selon le moins élevé, divisé par I valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court ferme.
L ratio des frais d’opérations comprend le total des commissions et des autres codts liés au portefeulle, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de lo période.
6

Pour les exercices ayant débuté le 1% octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net par part de la série
Actif net au début de la période?® . ............ .. 53573 $ 4,8298 $ 4,7313 § 6,1424 § 6,5751 § 52285 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus .......... ... ... .. ... .. ..., 0,1279 0,2060 0,3124 0,2296 0,1637 0,2790
Total des charges . ............................ (0,0338) (0,0650) (0,0714) (0,0881) (0,108¢) (0,0899)
Gain réalisé (perte) . ...............ooiii. 0,0304 0,1018 (0,0185) (0,3451) 0,1637 0,3465
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,7579) 0,5524 (0,0854) (1,1156) (0,3083) 0,7152
Augmentation (diminution) totale liée aux
activitésh . ... (0,6334) 0,7952 0,1371 (1,3192) (0,0895) 1,2508
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . .... ... — — — - — (0,0047)
Surlesdividendes ............................. - (0,2208) (0,163¢) (0,0977) (0,0720) (0,1209)
Sur les gains en capital . ... - - - — - -
Remboursement de capital . ..................... — — — — — —
Total des distributions?® . .. ..................... - (0,2208) (0,1636) (0,0977) (0,0720) (0,1256)
Actif net a la fin de la période*S . ............ ... 52695 $ 5,3573 $ 4,8298 $ 4,7313 $ 6,1424 § 6,5772 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)t .......... 50 $ 50 $ 63 $ 54 $ 95 % 462 $
Parts en circulation® . .......... .. ... ... ... 9 465 9 241 13 113 11 351 15 413 70 262
Ratio des frais de gestion? ...................... 1,29 % 1,28 % 1,42 % 1,59 % 1,60 % 1,61 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait 'objet d’une
renonciation? ... ... ... 1,29 % 1,28 % 4,94 % 579 % 3,22 % 2,24 %
Taux de rofation du portefeuillet ................. 78 % 73 % 70 % 61 % 19 % 59 %
Ratio des frais d'opérations’ . .................... 0,41 % 0,19 % 0,28 % 0,20 % 0,06 % 0,16 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période . 5,2747 $ 5,3576 $ 4,8326 $ 4,7377 $ 6,1455 § s.0.
A Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (Ia diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.
8 Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Flles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parts.
C Ces chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiquée.
D le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quofidienne de I'actif net au cours de la période.
€ Le toux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilit, pour I'nvestisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forfe. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fifres, selon le moins élevé, divisé par I valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court ferme.
L ratio des frais d’opérations comprend le total des commissions et des autres codts liés au portefeulle, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de lo période.
6

Pour les exercices ayant débuté le 1% octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Semestre terminé

le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net par part de la série
Actif net au début de la période®® . ............ .. 55770 $ 50297 $ 4,9359 $ 6,4127 $ 6,8615 $ 5,4587 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . ........ .. 0,1755 0,2037 0,3243 0,2289 0,2875 0,2360
Total des charges . ............................ — — — — — —
Gain réalisé (perte) . ...............ccoiii. 0,0634 0,1425 (0,0115) (0,3694) 0,0132 0,4784
Gain non réalisé (perte) ........................ (0,3022) 0,4924 (0,0794) (1,1828) (0,6028) 0,9524
Augmentation (diminution) totale liée aux
activités® . ... (0,0633) 0,8386 0,2334 (1,3233) (0,3021) 1,6668
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... .... — — — - — (0,0090)
Surlesdividendes ............................. - (0,3034) (0,2578) (0,1911) (0,1910) (0,2312)
Sur les gains en capital . ... - - - — - -
Remboursement de capital . ..................... — — — — — —
Total des distributions®® . . ... ... .. ... ... ... - (0,3034) (0,2578) (0,1911) (0,1910) (0,2402)
Actif net a la fin de la période®® . ......... ... ... 55217 $ 5,5770 $ 5,0297 $ 4,9359 $ 6,4127 $ 6,8636 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ......... 2139 §$ 2 040 $ 2 062 $ 1 680 $ 2254 § 2 570 $
Parts en circulation? . ............ ... ... ... ... ... 386 969 365 815 409 678 340 007 351 271 374 416
Ratio des frais de gestion* ...................... - % - % - % - % - % - %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais
pris en charge ou ayant fait 'objet d’une
renonciation® . ... ... - % - % - % - % - % - %
Taux de rofation du portefeuillet ................. 78 % 73 % 70 % 61 % 19 % 59 %
Ratio des frais d'opérations’ . .................... 0,41 % 0,19 % 0,28 % 0,20 % 0,06 % 0,16 %
Actif net par part de la série, & la fin de la période . 5,5270 $ 5,5773 $ 5,0325 $ 4,9424 $ 6,4161 $ 5.0.
A Aucuns frais ne sont imputés d ceffe série.
B Lactif net et les distibutions sont basés sur le nombe de parts en circultion d la date donnée. I'augmentation (lo diminution) lide aux activtés est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de lo périod. Ce fableau ne constitue pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de la période.
C Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.
D Ces chiffies sont arétés d lo fin de lo période indiguée.
€ Le toux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achefés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est élevé,
plus les frais d‘opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilit, pour I'nvestisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forfe. Il n'y a pas nécessairement de relation enfre fo
performance du Fonds et un taux de rotation du porfefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fifres, selon le moins élevé, divisé par I valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court ferme.
L ratio des frais d’opérations comprend le total des commissions et des autres codts liés au portefeulle, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de lo période.
6

Pour les exercices ayant débuté le 1% octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

Frais de gestion et de conseils

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire du Fonds et Pyramis assure celles de conseiller en valeurs du Fonds. En contrepartie de leurs services de
gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série,
calculés quotidiennement.

Partsde  Partsde  Parts de

série A série B série F
Frais de gestion et de conseils 2,00 % 1,85 % 0,85 %
En pourcentage des frais de gestion :
Rémunération des courtiers* 28,41 54,05 —
Frais de gestion des placements, frais d’administration et autres 71,59 45,95 100,00

*

La rémunération des courtiers représente les commissions en espéces que Fidelity verse aux courtiers inscits au cours de o période ef comprend les frais de souscription différés et les commissions de suivi. Ce montant peut, dans certains cas, dépasser 100 % des
frais recus par Fidelity au cours de lo période. Les montants présentds dans le tableau cidessus afférents d de nouveaux fonds ou séries pourraient ne pas étre représentatifs des montants ayant trait d des périodes d plus fong terme.



Fonds Fidelity Télécommunications mondiales

Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Le 10 janvier 2005, Fidelity a cessé d'offrir des parts de série A a frais de souscription initiaux (FSI) et créé des parts de série B, assorties
uniquement de I'option a FSI. Toutes les parts de série A a FSI en circulation ont été converties en parts de série B. Les parts de série B
comportent des frais de gestion inférieurs a ceux des parts de série A. Le rendement des parts de série B tient compte du rendement réel des
parts de série A & FSI avant la conversion.

Rendement annuel

Le diagramme a barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d'une année a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme & la baisse, du
rendement d’'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Le 31 mars 2005, la fin de I'exercice du Fonds a été modifiée, passant du 28 février au 31 mars. Le rendement annuel présenté au 31 mars 2005
est pour une période de 13 mois. De 2002 a 2004, I'exercice du Fonds se terminait le 28 ou le 29 février. Depuis 2005, il prend fin le 31 mars.

Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20Mm 20114

=231 % =275 % 40,3 % -86 % 20,0 % 268 % -6,7 % =225 % 39 % 140 % -22 %
Pourcentage (%)

30
: B -
N - = — = -

A Pour e semestre du 76" aviil 2011 au 30 septembre 2011.

Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20114
=31 % =215 % 403 % -8,6 % 20,3 % 27,1 % -65 % =223 % 42 % 143 % =21 %

Pourcentage (%)
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-30
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A Pour le semestre du 19" aviil 2011 au 30 septembre 2071,

Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20114
=222 % =269 % 41,6 % -14 % 215 % 284 % =56 % =205 % 53 % 15,6 % -15%
Pourcentage (%)
50
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-30

A Pour e semestre du 767 aviil 2011 au 30 septembre 2011.



Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 20114
=210 % -254 % 439 % =58 % 37 % 305 % -4,0 % =202 % 68 % 17,0 % -09 %

Pourcentage (%)

50

30
’ H B
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A Pour le semestre du 7€ avril 2011 au 30 septembre 2011.
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

% de l'actif net % de I'actif net
du Fonds du Fonds
Actions étrangéres . ........... .. ool 93,6 1. AT&T Inc. ... ... i 9.4
Actions canadiennes . .............. .. ... 4,8 2. Vodafone Group PLC .................. 9,1
Trésorerie et équivalents ..................... 2,6 3. China Mobile (Hong Kong) Ltd. ......... 6,6
Autres actifs nets (passifs) . ................... (1,0) 4.  America Movil SABde CV .............. 5,2
5. NTTDoCoMo, Inc. ....ovviiiina.. 5,1
% de I'actif net 6. Verizon Communications, Inc. .......... 5,0
du Fonds 7. TelefonicaSA . ... 4,3
Services de télécommunications sans fil ........ 48,0 8. Deutsche Telekom AG .................. 39
Services de télécommunications diversifiés . . . . .. 46,9 9. American Tower Corp. ................ 3,5
Médias ... 2,5 10. SOFTBANKCORP. .................... 3,2
Matériel de communications . ................ 1,0 11.  Nippon Telegraph & Telephone Corp. . ... 3,2
Trésorerie et équivalents . .................... 2,6 12. KDDICorp. .......coiiiiiiiis, 3,0
Autres actifs nets (passifs) . ................... (1,0) 13. Centurylink, Inc. ................ . .. 2,9
14. MTN Group d oo 2,8
% de I'actif net 15.  Singapore Telecommunications Ltd. ... ... 2,7
du Fonds 16.  Crown Castle International Corp. . ....... 2,6
Etats-Unis . ..........oooooiii 25,9 17. Rogers Communications, Inc. ........... 2,6
JOPOD e 145 18, Trésorerie et équivalents ................ 26
Royaume-Uni ........ .. ...t 11,9 19. BT GroupPLC ..., 2,2
HongKong ....... ..ot 6,6 20. TEWUSCorp. ......oooiiiiiiiii 22
Mexique . ....oii 5,2 21, Telenor ASA ... 2,1
Canada . oo 4,8 22.  Millicom Infernational Cellular SA . ... . ... 1,8
Allemagne ... 4,6 23.  China Telecom Corp. Ltd. .............. 1.7
Espagne ... 4,3 24. SwisscomAG ... 1,6
AfriqueduSud ... 2,8 25. Sprint Nextel Corp. ................... 1,5
SINGAPOUr ..ot 2,7 90,8
Belgique . ... 2,4 Total de I'actif net du Fonds 7 566 000 $
France ... 2,4
Suede ... 2,3
Norvege ..o 2,1
Luxembourg . ... 1,8
Chine ... 1,7
SUISSE & ottt 1,6
Autres (individuellement moinsde 1 %) ........ 0,8
Trésorerie et équivalents ..................... 2,6
Autres actifs nets (passifs) . ................... (1,0)

Lapercu du portefeuille peut changer par suite des transactions effectuées au sein du portefeuille du fonds de placement. Les plus récents rapports
annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus simplifié du fonds de placement et du fonds sous-jacent sont disponibles gratuitement en appelant
au 1800 263-4077, en envoyant une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay Street, Suite 300, Toronto ON M5G 2N7 ou en
visitant notre site Web a fidelity.ca ou celui de SEDAR a sedar.com.
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S Fidelity

INVESTMENTS

Fidelity Investments Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto, Ontario M5G 2N7

Gestionnaire, agent des transferts

et agent chargé de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario M5G 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web 2

wwuw.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity
au 1800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné dun
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options d’achat et les
frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre spécialiste en placements
avant d'investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de placement comporte des risques. I n'y a
aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le rendement des titres ainsi que le rendement de votre
placement peuvent varier a I'occasion selon la conjoncture boursiére. Les investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de
leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs
placements dans un seul secteur et dans un nombre restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de
placement complet et diversifié et le rendement passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats a venir. Il n'y a aucune garantie
que la valeur liquidative du Fonds Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition
des placements des Fonds est présentée en vue d’illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements
actuels ou futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.

®Fidelity Investments est une marque déposée de FMR Corp.
62.107251F 1.822450.106
FICI-FTELMRFPS-TT11
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