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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans sy limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des
termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d’autres expressions semblables ou des versions
négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a 'avenir par le Fonds
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d’événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypotheses portant sur le Fonds et les facteurs économiques. Par
conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs pourraient se révéler inexactes a I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement de
ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres en
Amérique du Nord et sur la scene internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés des capitaux
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi
que tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indfiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une
nouvelle information, d’événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du
Fonds.



Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds
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Fonds Fidelity Marchés émergents

Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du, Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les étals financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1 8002634077, en mous écrivant o Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et
Uinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats

Le Fonds Fidelity Marchés émergents (le Fonds) (série B), apres déduction des frais et des charges, a essuyé une perte de 19,8 % pour la
période de six mois terminée le 30 septembre 2011. Le rendement net des autres séries de parts de ce Fonds est comparable a celui des parts
de série B, a I'exception des différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice MSCI Monde, qui est considéré
comme étant représentatif de 'ensemble des actions mondiales, a affiché une perte de 10,3 % (en dollars canadiens). La sous-performance du
Fonds par rapport a son indice de référence général est attribuable & son penchant pour les marchés émergents, qui ont fait pietre figure
apres que les investisseurs ont commencé a étre réfractaires au risque et favorisé les placements plus siirs, comme les effets du Trésor
américain et les actions de sociétés a forte capitalisation, en raison des craintes entourant la crise de la dette souveraine dans la zone euro et
des perspectives de I'économie mondiale.

Lindice de référence du Fonds, I'indice MSCI Marchés émergents, a fléchi de 17,8 % pour la période de six mois visée. La performance
inférieure du Fonds par rapport a I'indice de référence est surtout causée par la sélection des titres au sein des secteurs de I'énergie et des
technologies de I'information. Sur le plan géographique, les placements du Fonds dans la Chine et en Afrique du Sud ont nui a sa
performance, alors que ceux au Brésil et en Indonésie Iui ont porté main-forte. A la fin de la période visée, les secteurs de I'énergie et des
technologies de I'information représentaient respectivement 11,7 % et 12,1 % de 'actif du Fonds, contre des pondérations de 13,8 % et 12,9 %
pour I'indice de référence. Sur le plan géographique, le Brésil et I'Indonésie représentaient respectivement environ 14,6 % et 5,4 % de I'actif du
Fonds, contre 14,6 % et 3,0 % pour l'indice de référence.

Les marchés des actions de la région ont cloturé la période visée en territoire négatif; les investisseurs ont commencé a manifester une
intolérance accrue au risque en raison des doutes grandissants entourant la possibilité d'une résolution de la crise de la dette souveraine en
Europe et des perspectives moroses concernant la croissance économique mondiale. La croissance économique de la majorité des marchés
émergents a montré des signes de modération apres le resserrement des politiques monétaires instaurées visant & controler I'inflation. Apres
la poussée du prix de l'or, du pétrole et d’autres marchandises au début de la période, celui-ci a également fléchi.

Au cours de la période visée, le gestionnaire de portefeuilles, M. Robert von Rekowsky, a accru la participation du Fonds au secteur des biens
de consommation discrétionnaire, notamment aux sociétés de la Corée du Sud du segment des pieces d’automobiles, en raison du cycle de vie
prolongé de leur produits et de leurs évaluations attrayantes. Le Fonds a également renfloué ses placements dans le secteur des biens de
consommation de base, particulierement dans des sociétés de I'industrie des produits alimentaires, des boissons et du tabac, qui voient leurs
caractéristiques fondamentales s'améliorer. A la lumiere des craintes entourant le ralentissement causé par I'adoption de politiques
monétaires séveres par les banques centrales des principaux marchés émergents, M. von Rekowsky a réduit sa participation au secteur des
matieres de base, notamment en Russie et en Afrique du Sud, pour la ramener & une position sous-pondérée. Il a également réduit ses
placements énergétiques en raison des craintes concernant les dépenses en capital et la croissance de la production, si bien que le Fonds a
cloturé la période avec une sous-pondération dans ce secteur. En revanche, le gestionnaire a augmenté sa participation au secteur des
services de télécommunications, notamment en Chine, qui tirera sans doute parti de Ia croissance du nombre d’abonnés aux services sans fil,
d’'une intensification du taux de pénétration d'Internet et d'un accroissement de I'utilisation des données. Par ailleurs, il a sabré dans sa
composante financiére, particulierement en Chine, ciblant surtout les actions de banques de premier ordre de ce pays. Ainsi, le gestionnaire
de portefeuilles a augmenté ses placements dans les banques de la Corée du Sud et de I'Indonésie.

Sur le plan géographique, le Fonds a réduit son exposition a I'Afrique du Sud, a la Russie et au Mexique, en faveur de celle & la Corée du Sud
et a la Thailande. C’est le processus ascendant, plutot que descendant, de sélection des actions du gestionnaire qui guide la répartition
géographique du Fonds.

Evénements récents

Le gestionnaire de portefeuilles, M. Robert von Rekowsky, estime que les marchés émergents font toujours face a des obstacles
macroéconomiques, comme l'inflation et les incidences des politiques monétaires séveres adoptées par leurs banques centrales. De plus,
compte tenu de la crise soutenue de la dette souveraine dans la zone euro, M. von Rekowsky ne fait aucun pari sectoriel et a recours a un
processus ascendant de sélection des titres pour donner le ton a la performance. I1 surveille aussi de pres les risques liés & la dette souveraine
et a la réglementation au sein des marchés émergents et limite son exposition aux placements qui comportent de tels risques. Cela dit, apres
la récente vague de dégagements dans les marchés émergents, M. von Rekowsky estime que des occasions intéressantes sont apparues au sein
des marchés et des secteurs, particulierement en Turquie et en Indonésie, et il en a tiré parti. Il est également d’avis que les marchés de la
Russie, de la Chine et du Brésil commencent & étre intéressants comparativement aux normes antérieures.

Au 30 septembre 2011, le secteur des services financiers représentait la plus importante participation du Fonds en termes absolus, suivi de
celui des technologies de I'information. Par rapport a I'indice de référence, le secteur des biens de consommation discrétionnaire figurait au
premier rang au chapitre des surpondérations, alors que celui des matiéres de base était le moins bien représenté.

Sur le plan géographique, la Corée du Sud, puis le Brésil et la Chine, représentaient les principales participations du Fonds sur une base absolue.
Par rapport & l'indice de référence, le Fonds surpondérait surtout la Corée du Sud, alors qu'il négligeait principalement I'Afrique du Sud.



Fonds Fidelity Marchés émergents
Analyse du rendement par la direction - suite

Normes comptables

Passage aux Normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1" janvier 2011, les Normes internationales d’'information financiére (connues sous I'abréviation anglaise IFRS), telles qu’elles
ont été publiées par I'International Accounting Standards Board. En janvier dernier, le CNC a reporté I'adoption des IFRS pour les sociétés
d’investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d'investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants jusqu’aux
exercices ouverts a compter du 1¢" janvier 2013.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter I'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
I'adoption des IFRS. Les répercussions des IFRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront
essentiellement sur la présentation des états financiers du Fonds et sur I'information financiére. A I'heure actuelle, deux normes importantes
pourraient avoir une incidence sur la présentation, soit I'lAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés
et individuels. Le gestionnaire examine présentement la structure de propriété des parts, ainsi que les placements du Fonds, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par I'adoption des IFRS n’aura
de répercussions sur la valeur liquidative par part du Fonds. Toutefois, cette conclusion pourrait changer & la lumiere de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le Fonds est géré par Fidelity Investments Canada s.r.i. (Fidelity). Fidelity est une filiale a part entiere de FMR LLC. FMR LLC est la société
mere d'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d'administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
du Fonds, ou prend les dispositions a cet effet. Il s’agit de la tenue des livres et des registres et d’autres services administratifs.

Pyramis Global Advisors, LLC (Pyramis), société affiliée a Fidelity, fournit des conseils en placement au Fonds. Pyramis a conclu une entente
de sous-conseiller avec FMR Co., Inc., société affiliée a Fidelity, afin que celle-ci fournisse des conseils relativement a I'ensemble ou & une
portion des placements du Fonds. Pyramis fournit des conseils en placement a I'égard du portefeuille du Fonds et prend les dispositions quant
a l'achat et a la vente des placements du portefeuille, y compris toutes les activités de courtage nécessaires.

En contrepartie de leurs services de gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis regoivent du Fonds des frais de gestion et de
conseils mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour le semestre
terminé le 80 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity et & Pyramis des frais de gestion et de conseils en placement de 817 000 §$.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’administration fixes au Fonds au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation du Fonds, a I'exception de certains frais liés aux fonds, comme les honoraires et les charges des membres du
comité d'examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. Le Fonds verse un taux annuel calculé par
palier et établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour le semestre terminé le 30 septembre 2011, le Fonds a payé a Fidelity des
frais d’administration de 161 000 $.

Commissions de courtage

Le Fonds peut confier une partie de ses opérations de portefeuille & des sociétés de courtage affiliées a Fidelity, dont National Financial Services
LLC, pourvu qu'il ait déterminé que les compétences de ces sociétés affiliées en matiere d’exécution des opérations et les cofits de ces services
sont comparables a ceux de sociétés de courtage admissibles non affiliées pour effectuer des opérations sans conseils. Les commissions versées a
des sociétés de courtage affiliées & Fidelity se sont élevées & moins de 500 § pour le semestre terminé le 30 septembre 2011. Fidelity regoit, au
moins une fois par année, des instructions permanentes du CEI relativement aux politiques et aux procédures afférentes a la meilleure
exécution, instructions auxquelles doivent également se conformer les courtiers affiliés a Fidelity.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour obijet de vous aider & comprendre ses résultats financiers
au cours des périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du
Fonds. Veuillez vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

Semesire terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période?® . ...... ... .. .. 14,6488 $ 13,2990 $ 8,9829 $ 16,4770 $ 15,5562 $ 13,2781 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus . ............ . ... ... ... .... 0,2507 0,3053 0,2365 0,3257 0,6088 0,2351

Total des charges . ............... ... ... (0,1835) (0,3595) (0,3433) (0,349¢) (0,5006) (0,4212)

Gain réalisé (perte) . ..................... (0,194¢) 0,8739 0,4902 (4,1102) 0,5650 1,0397

Gain non réalisé (perte) ........................ (2,7229) 0,4946 3,9000 (3,6888) (0,4474) 1,4630

Augmentation (diminution) totale liée aux activités® (2,8503) 1,3143 4,2834 (7,8229) 0,2258 2,3166

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... .. .. — — — — — —

Surlesdividendes ............................. — — — — — —

Sur les gains en capital . ... — — — — — —

Remboursement de capital ................ .. ... — — — — — —

Total des distributions® . . ... ... ... ... .. ... .. .. — — — — — —

Actif net a la fin de la période*s . ............. ... 11,7353 $ 14,6488 $ 13,2990 $ 8,9829 § 16,4770 $ 15,5735 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)t . ......... 30 787 $ 42 378 $ 39 865 % 25 584 $ 47 957 $ 27 426 $

Parts en circulation® . .......... .. ... ... .. ..., 2 621 171 2 889 207 2 993 627 2 845 838 2 907 070 1 761 093

Ratio des frais de gestion? ...................... 2,63 % 2,60 % 2,84 % 2,89 % 3,06 % 3,20 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait 'objet d’'une
renonciation? ... ... ... . 2,63 % 2,60 % 2,84 % 2,89 % 3,06 % 3,30 %

Taux de rotation du portefeuvillet ................. 68 % 99 % 21 % 75 % 47 % 53 %

Ratio des frais d’opérations’ . .................... 0,50 % 0,40 % 0,40 % 0,32 % 0,31 % 0,19 %

Actif net par part de la série, & la fin de la période . 11,7454 $ 14,6676 $ 13,3165 $ 8,9900 $ 16,4968 $ 5.0.

A Lactif net et les distrbutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d o date donnée. L'augmentation (I diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de lo période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de ['actif net par part entre e début et la fin de la période.

8 Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

C Ces chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

D le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de la période.

E Lo toux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais d"opérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et fa probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n’y a pas nécessairement de relation entre lo
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des titres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

F L ratio des fais d‘opérations comprend le total des commissions et des autres codts liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢ octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Série B

Semesire terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période?® . ............ .. 14,8672 $ 13,4685 $ 9,0623 $ 16,6040 $ 15,6324 $ 13,3161 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus . .........c. i 0,2540 0,3077 0,2371 0,3302 0,6137 0,2387

Total des charges . ............................. (0,1697) (0,3321) (0,3182) (0,3309) (0,4821) (0,4059)

Gain réalisé (perte) . ...............ooiii.. (0,2058) 0,8919 0,5280 (4,1191) 0,5810 1,0104

Gain non réalisé (perte) ........................ (2,7780) 0,5018 3,8080 (3,7272) (0,4430) 1,2089

Augmentation (diminution) totale liée aux activités* (2,8995) 1,3693 4,2549 (7,8470) 0,2696 2,0521

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ....... - - - — - -

Surlesdividendes ............................. - - - — - -

Sur les gains en capital . ........... ... — — — — — —

Remboursement de capital . ............... ... ... — — — — — —

Total des distributions® . .. .. ... ... ... .. .. .. .. — — — — — —

Actif net a la fin de la période*s . ............ ... 11,9231 $ 14,8672 $ 13,4685 $ 9,0623 $ 16,6040 $ 15,6498 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ .......... 36 803 $ 49 108 $ 44 270 $ 25 380 $ 46 074 $ 27 630 $

Parts en circulation® . . ........ ... ... L 3 084 027 3 298 923 3 282 656 2 794 316 2 771 545 1 765 480

Ratio des frais de gestion? ...................... 2,41 % 2,39 % 2,60 % 2,65 % 2,85 % 3,00 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait I'objet d’'une
renonciation? .. ... .. ... 2,41 % 2,39 % 2,60 % 2,65 % 2,85 % 3,07 %

Taux de rotation du portefeuillet ............... .. 68 % 99 % 21 % 75 % 47 % 53 %

Ratio des frais d'opérations’ . .................... 0,50 % 0,40 % 0,40 % 0,32 % 0,31 % 0,19 %

Actif net par part de la série, a la fin de la période . 11,9334 § 14,8863 $ 13,4862 $ 90826 $ 16,6239 $ s.0.

A Luctif net et les distibutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d lu date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéié de parts en circulation au cours de lo période. Ce fableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

B Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

C (es chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiguée.

D L atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de o période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de o période.

E Le toux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds e un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court ferme.

F Lo ratio des fuais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts s au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semesire terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net par part de la série

Actif net au début de la période?® . ............ .. 16,6303 $ 14,9010 $ 9,9034 $ 17,9582 $ 16,7342 $ 14,1036 $

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total desrevenus . .........c. i 0,2844 0,3457 0,2602 0,3593 0,6295 0,2496

Total des charges . ............................. (0,1027) (0,1971) (0,1969) (0,2029) (0,3188) (0,281¢)

Gain réalisé (perte) . ...............ooiii.. (0,235¢) 0,9808 0,5780 (4,6443) 0,5376 1,1124

Gain non réalisé (perte) ........................ (3,1055) 0,5214 4,0011 (4,0906) (0,9389) 1,5824

Augmentation (diminution) totale liée aux activités* (3,1594) 1,6508 4,6424 (8,5785) (0,0906) 2,6628

Distributions :

Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ....... - - - — - -

Surlesdividendes ............................. - - - — - -

Sur les gains en capital . ........... ... — — — — — —

Remboursement de capital . ............... ... ... — — — — — —

Total des distributions® . .. .. ... ... ... .. .. .. .. — — — — — —

Actif net a la fin de la période*s . ............ ... 13,4124 $ 16,6303 $ 14,9010 $ 9,9034 $ 17,9582 $ 16,7528 $

Ratios et données supplémentaires

Valeur liquidative (en milliers de dollars)¢ .......... 1869 $ 2 496 $ 2332 % 1502 % 2054 $ 1026 $

Parts en circulation® . . ........ ... . . L 139 263 149 878 156 279 151 153 114 215 61 216

Ratio des frais de gestion? ...................... 1,29 % 1,28 % 1,46 % 1,51 % 1,75 % 1,94 %

Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait I'objet d’'une
renonciation? .. ... .. ... 1,29 % 1,28 % 1,46 % 1,51 % 1,75 % 2,05 %

Taux de rotation du portefeuillet ............... .. 68 % 99 % 21 % 75 % 47 % 53 %

Ratio des frais d'opérations’ . .................... 0,50 % 0,40 % 0,40 % 0,32 % 0,31 % 0,19 %

Actif net par part de la série, a la fin de la période . 13,4239 $ 16,6516 $ 14,9205 $ 99363 $ 17,9797 $ s.0.

A Luctif net et les distibutions sont basés sur le nombre de parts en circulation d lu date donnée. L'augmentation (lo diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéié de parts en circulation au cours de lo période. Ce fableau ne constitue pas
un rapprochement de I'actif net par part entre le début et la fin de lo période.

B Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux. Elles ne fiennent pas compte de o réduction des frais de gestion distribuée aux porteurs de parfs.

C (es chiffres sont arrétés d la fin de lo période indiguée.

D L atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de o période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quofidienne de I'actif net au cours de o période.

E Le toux de rofation du portefeuille du Fonds indigue dans quelle mesure la gestion du portefeuille du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que tous les fires en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce taux est éleve,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont élevés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I n'y a pas nécessairement de relution entre o
performance du Fonds e un taux de rofation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou G celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fifres
court ferme.

F Lo ratio des fuais d'opérations comprend le fotal des commissions et des autres codts s au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

6

Pour les exercices ayant débuté le 1¢" octobre 2006 ou aprés cette date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Semesire terminé
le 30 septembre Exercices terminés les 31 mars
2011 2011 2010 2009 2008 20078

Actif net par part de la série
Actif net au début de la périodet . ....... ... ... 13,3565 $ 11,8155 §$ 77173 § 13,8046 $ 12,6379 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total desrevenus . .........c. i 0,2276 0,2640 0,2083 0,2617 0,4676 0,1806
Total des charges . ............................. — — — — — —
Gain réalisé (perte) . ...............ooiii.. (0,2030) 0,8236 0,4792 (3,8233) 0,1275 1,2230
Gain non réalisé (perte) ........................ (2,5460) 0,7475 3,3296 (2,5145) (1,0143) 2,6421
Augmentation (diminution) totale liée aux activités (2,5214) 1,8351 4,0171 (6,0761) (0,4192) 4,0457
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ....... - - - — - -
Surlesdividendes ............................. - - - — - -
Sur les gains en capital . ........... ... — — — — — —
Remboursement de capital . ............... ... ... — — — — — —
Total des distributions®® . ... .. ................ — — — — — —
Actif net a la fin de la périodett . ......... ... ... 10,8421 $ 13,3565 $ 11,8155 §$ 77173 § 13,8046 $ 12,6519 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)t .......... 21 820 $ 26 879 $ 15 382 $ 7121 §% 7 672 % 460 $
Parts en circulationt . . ... ... . L 2 010 781 2 009 835 1 300 161 917 561 555 080 36 374
Ratio des frais de gestion* ...................... - % - % - % - % - % - %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais

pris en charge ou ayant fait I'objet d’'une

renonciation® .. ... ... - % - % - % - % - % - %
Taux de rotation du portefeuillet ................. 68 % 99 % 21 % 75 % 47 % 53 %
Ratio des frais d'opérations® . . ................... 0,50 % 0,40 % 0,40 % 0,32 % 0,31 % 0,19 %
Actif net par part de la série, a la fin de la période . 10,8514 § 13,3737 $ 11,8310 $ 77614 § 13,8211 $ s.0.

A Aucuns frais ne sont imputés d ceffe série.
8 Pour I'exercice du 16 aodt 2006 au 31 mars 2007,

C Lactif net et es distributions sont basés sur le nombre de parts en circulafion d lo date donnée. L'augmentation (la diminution) fiée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitve pas
un rapprochement de ['actif net par part entre le début et la fin de la période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.
Ces chiffres sont arrétés d a fin de lo période indiquée.

Le taux de rofation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure lo gestion du portefeulle du Fonds est active. Un faux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux est élevé,
plus les frais dopérations engagés par le Fonds au cours de I'exercice sont éleveés et la probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. I 'y a pas nécessairement de relation entre o
performance du Fonds et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce faux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de titres, selon le moins élevé, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d I'exclusion des fitres
court terme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres codfs liés au portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période.

Pour les exercices ayant débuté le 16" octobre 2006 ou aprés ceffe date, I'actif net par part est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

Frais de gestion et de conseils

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire du Fonds et Pyramis assure celles de conseiller en valeurs du Fonds. En contrepartie de leurs services de
gestion et de conseils en placement, Fidelity et Pyramis recoivent du Fonds des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série,
calculés quotidiennement.

Parts de Parts de Parts de

série A série B série F
Frais de gestion et de conseils 2,00 % 1,85 % 0,85 %
En pourcentage des frais de gestion :
Rémunération des courtiers* 39,85 54,05 —
Frais de gestion des placements, frais d’administration et autres 60,15 45,95 100,00

* La rémunération des courfiers représente les commissions en espéces que Fidelity verse aux courtiers inscrits au cours de la période et comprend les frais de souscription différés et les commissions de suivi. Ce monfant peut, dans cerfains cas, dépasser 100 % des

frais regus par Fidelity au cours de la période. Les montants présentés dans le fableau cidessus afférents d de nouveaux fonds ou séries pourraient ne pas éire représentatifs des montants ayant trait G des périodes d plus long ferme.



Fonds Fidelity Marchés émergents

Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Le 10 janvier 2005, Fidelity a cessé d’offrir des parts de série A a frais de souscription initiaux (FSI) et créé des parts de série B, assorties
uniquement de I'option a FSI. Toutes les parts de série A a FSI en circulation ont été converties en parts de série B. Les parts de série B
comportent des frais de gestion inférieurs a ceux des parts de série A. Le rendement des parts de série B tient compte du rendement réel des
parts de série A a FSI avant la conversion.

Rendement annuel

Le diagramme a barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d'une année a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme a la baisse, du
rendement d'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Le 31 mars 2005, la fin de I'exercice du Fonds a été modifiée, passant du 28 février au 31 mars. Le rendement annuel présenté au 31 mars 2005
est pour une période de 13 mois. De 2002 a 2004, I'exercice du Fonds se terminait le 28 ou le 29 février. Depuis 2005, il prend fin le 31 mars.

Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 20114

0,1 % =237 % 9.7 % 46 % 539 % 173 % 6,0 % -45,5 % 48,1 % 10,1 % =199 %
Pourcentage (%)
60

40
20
0 | — I

0 L] . ]

A Pour e semestre du 767 aviil 2011 au 30 septembre 2011.
Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20114

0,1 % =237 % 97 % 47 % 541 % 175 % 63 % -45.4 % 485 % 104 % -19.8 %
Pourcentage (%)
60

40
20
0 - — I

0 L] . ]

A Pour e semestre du 76" aviil 2011 au 30 septembre 2011.



Exercices 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20114
1,2 % =228 % 51,2 % 6,0 % 558 % 188 % 74 % -44.8 % 50,2 % 1,6 % -194 %
Pourcentage (%)
60
40
0 ]
0 — — ||
n ] . ]
-40
-60

A Pour le semestre du 7€ avril 2011 au 30 septembre 2011.
Exercices 20074 2008 2009 2010 2011 20118

265 % 93 % 438 % 525 % 13,0 % -189 %
Pourcentage (%)
60

g ] .
0 [ . [ |

A" Depuis le début des activités, du 16 aodt 2006 av 31 mars 2007.
8 Pour le semestre du 1€ avril 2011 au 30 septembre 2071,



Fonds Fidelity Marchés émergents

Apercu du portefeuille au 30 septembre 2011

% de I'actif net % de I'actif net
du Fonds du Fonds
Actions étrang@res . ........................ 97 4 1. Samsung Electronics Co. Ltd. ........... 3,9
Actions canadiennes . .............. .. ... 1,1 2. China Mobile (Hong Kong) Ltd. ......... 2,8
Trésorerie et équivalents ..................... 2,1 3. HyundaiMotorCo. ................... 2,1
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,6) 4.  Trésorerie et équivalents . ............... 2,1
5. ValeSA ... 2,0
% de I'actif net 6.  Petroleo Brasileiro SA — Petrobras . . . . .. .. 2,0
du Fonds 7. BancoBradescoSA . .................. 1,9
Services financiers ......................... 22,7 8. CNOOCULd. ........cooooiiiiiiiin. 1,8
Technologies de I'information . ................ 12,1 9. Taiwan Semiconductor
Energie ................................... 11,7 Manufacturing Co. Lid. ... 18
Matisres de base ........................... 1,7 10 Companhia de Bebidas das Americas 13
Biens de consommation discrétionnaire . ....... 10,5 11 OAONOVATEK . 13
Services de télécommunications . .............. 9,6 12 China Construction Bank Corp. +........ 13
Produits industriels ......................... 8,5 13, PT Astra Infernational Tok 12
Biens de consommationde base .............. 7,0 14.  Shinhan Financial Group Co. Lid. ....... 12
Services publics . ... 3,9 15.  PT Bank Rakyat Indonesia Tbk ... ... 11
Autres (individuellement moins de 1 %) ........ 0,8 16 Kia Motors Corp. ... wvvvoveeooo 11
Trésorerie et équivalents . .................... 2,1 17, KT&G COMp. «vveeeeeeeeeeieei 11
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,6) 18. Hyundai Mobis . ... ...\ 11
19, TIM Parficipacoes SA . ................. 1,0
% de I'actif net 20. Advanced Info Service PCL ............. 1,0
du Fonds 21.  Siam Commercial Bank PCL .. ........... 1,0
CoréeduSud ... 21,6 22. Tata Consultancy Services Lid. .......... 0.9
Brésil . ..o 14,6 23. Ceske Energeticke Zavody AS . .......... 0,9
Chine ..o 7,3 24.  Sberbank (Savings Bank of the
TATWAN oo e 7,2 Russian Federation) . ................... 0,9
HongKong .......oooiviiiiiiiiiiiiiinn, 5,6 25. Hyundai Heavy Industries Co. Lid. ....... 0,8
Indonésie ......... ... .. 54 37,6
Russie ........ .. i 4,7 Total de I'actif net du Fonds 91 200 000 $
Inde ..o 4,5
Thailande . ... 4,3
fles Caymans . ............................. 3,6
Turquie ... 2,3
AfriqueduSud ... 2,2
Bermudes ... 1,6
République tcheque . ........................ 14
Canada ..o 1,1
Chili o 1,0
Autres (individuellement moinsde 1 %) ........ 10,1
Trésorerie et équivalents . .................... 2,1
Autres actifs nets (passifs) . ................... (0,6)

Lapercu du portefeuille peut changer par suite des transactions effectuées au sein du portefeuille du fonds de placement. Les plus récents rapports
annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus simplifié du fonds de placement et du fonds sous-jacent sont disponibles gratuitement en appelant
au 1800 263-4077, en envoyant une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay Street, Suite 300, Toronto ON M5G 2N7 ou en
visitant notre site Web a fidelity.ca ou celui de SEDAR asedar.com.
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S Fidelity

INVESTMENTS

Fidelity Investments Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto, Ontario M5G 2N7

Gestionnaire, agent des transferts

et agent chargé de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario M5G 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web a
wwuw.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity

au 1800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné d'un
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options
d’achat et les frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre
spécialiste en placements avant d’investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de
placement comporte des risques. Il n'y a aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le
rendement des titres ainsi que le rendement de votre placement peuvent varier a 'occasion selon la conjoncture boursiere. Les
investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux
peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs placements dans un seul secteur et dans un nombre
restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de placement complet et diversifié et le rendement
passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats & venir. Il n’y a aucune garantie que la valeur liquidative du Fonds
Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition des placements des
Fonds est présentée en vue d'illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements actuels ou
futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.

62.107324F 1.822441.106
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