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Mise en garde a I'égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans s'y limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent contenir
des énoncés prospectifs concernant la Catégorie, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des conditions futurs ou contiennent des termes
tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et d'autres expressions semblables ou des versions négatives
correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives ou sur des mesures pouvant étre prises a I'avenir par la Catégorie
constitue un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections d'événements futurs et sont
intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypothéses portant sur la Catégorie et les facteurs économiques.
Par conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d'autres facteurs pourraient se révéler inexactes dans I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient différer grandement
de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par la Catégorie. De nombreux facteurs importants pourraient
contribuer a ces écarts, y compris, mais sans sy limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi que les conjonctures boursieres
en Amérique du Nord et sur la scéne internationale, les taux d'intérét et les taux de change, les marchés des actions et les marchés financiers
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les actions
en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs importants ci-dessus n'est pas exhaustive. Nous vous encourageons 2 les examiner attentivement, ainsi

que tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indtiment aux énoncés
prospectifs. De plus, veuillez prendre note que la Catégorie n'a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour tenir compte d'une
nouvelle information, d'événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.



Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds
au 31 mai 2011 )

Mandat privé Fidelity Equilibre

de la Société de Structure de Capitaux Fidelity

Le présent rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers
semestriels complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement, sur demande, en appelant au
1800 263-4077, en mous écrivant a Fidelity Investments, 483 Bay Street, Suite 300, Toronto, Ontario M5G 2N7 ou en consultant notre site Web
a fidelity.ca ou le site de SEDAR a sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et
Vinformation trimestrielle du fonds de placement.

Analyse du rendement par la direction

Résultats )

Le Mandat privé Fidelity Equilibre (la Catégorie) investit la presque totalité de son actif dans des parts de Mandats et de Fonds Fidelity
sous-jacents, qui investissent principalement dans une combinaison de titres de participation et de titres & revenu fixe.

Le Mandat privé Fidelity Equilibre (série B), aprés déduction des frais et des charges, a affiché un rendement de 4,8 % pour le semestre terminé
le 31 mai 2011. Le rendement net des autres séries d’actions de cette Catégorie est comparable & celui des actions de série B, a 'exception des
différences attribuables aux structures de frais. A titre de comparaison, I'indice composé S&P/TSX, qui est représentatif de I'ensemble du marché
des actions canadiennes, a enregistré un gain de 7,9 %. La répartition cible de la Catégorie est composée a la fois de titres de participation et de
titres & revenu fixe. La sous-performance de la Catégorie par rapport a I'indice de référence général est attribuable a sa participation aux titres
du marché monétaire canadiens et aux titres a revenu fixe canadiens, qui ont accusé un retard sur les actions.

Lindice de référence de la Catégorie, 'indice Mandat privé Fidelity Equilibre, a progressé de 5,7 % au cours de la période de six mois terminée le
31 mai 2011. La sous-performance de la Catégorie est principalement attribuable a la sélection des titres dans les actions américaines. A la fin de la
période visée, les actions américaines représentaient environ 15,0 % de l'actif de la Catégorie, ce qui est conforme a sa répartition de l'actif cible.

Lindice combiné est réparti entre I'indice composé plafonné S&P/TSX, I'indice S&P 500 — couvert en dollars canadiens, I'indice MSCI EAEO —
couvert en dollars canadiens, I'indice obligataire universel DEX et I'indice des bons du Trésor a 91 jours DEX, dans des proportions respectives
de 30,0 %, 15,0 %, 15 %, 30,0 % et 10,0 %.

Les actions canadiennes ont progressé au cours de la période de six mois terminée le 31 mai 2011. La reprise s’est poursuivie & un rythme
modéré au Canada, et ce, malgré le fait que son activité économique donne de 1égers signes de repli. Léconomie a affiché une croissance de
3,9 % sur une base annualisée au cours du premier trimestre de 2011, apres que les sociétés ont renfloué leurs inventaires et augmenté leurs
dépenses en capital et que les exportations se sont accrues. La Banque du Canada a cependant gardé son taux cible du financement a un jour
inchangé au cours de la période, soit 1,0 %; comme prévu, la reprise économique se poursuit sur 'ensemble des secteurs, et I'inflation
sous-jacente est relativement faible. La prudence était de mise en mai, les intervenants du marché ayant commencé a craindre la direction
que prendraient les marchés en réponse a I'approche imminente de la fin des mesures d’assouplissement quantitatif actuelles aux Etats-Unis.
De plus, les inquiétudes soutenues entourant la dette souveraine en Europe et les signes voulant que les activités manufacturieres dans
certaines économies clés puissent ralentir n’a rien fait pour améliorer la situation.

Alafin du semestre terminé le 31 mai 2011, l'actif de la Catégorie était réparti comme suit : 29,9 % d’actions canadiennes, 15,1 % d’actions
internationales, 15,0 % d’actions américaines, 30,0 % de titres a revenu fixe canadiens et 9,9 % de titres du marché monétaire canadien.

Le Mandat privé Fidelity Equilibre est un portefeuille qui investit dans de nombreuses catégories d’actif. Il a été congu pour offrir aux
investisseurs une gamme d’options de placement diversifiées comportant un niveau de risque inférieur a la moyenne. La répartition de I'actif
cible de la Catégorie est de 60 % de titres de participation et de 40 % de titres a revenu fixe et d'instruments du marché monétaire. La
Catégorie est gérée de facon a maintenir un profil risque-rendement uniforme. C'est pourquoi la répartition de son actif déroge peu de sa
composition cible. La conception, la construction, le suivi et la gestion du portefeuille incombent aux gestionnaires, M. Mark Friebel et

M™¢ Mariana Egan. La Catégorie fait I'objet d'une gestion active et d’'un suivi quotidiens pour assurer qu'elle respecte son mandat. Pendant la
période a I'étude, aucun changement important n’a été apporté a la répartition de I'actif de la Catégorie dans les divers fonds et fiducies de
placement d’actions et de titres a revenu fixe, conformément a la structure et & 'approche de gestion de la Catégorie.

Evénements récents

Les cogestionnaires, M. Mark Friebel et M™¢ Mariana Egan, font régulierement le suivi de la Catégorie et rajustent la composition de 'actif en
fonction de la répartition cible établie. La répartition de 'actif de la Catégorie est passée en revue et réévaluée chaque trimestre a I'aide d'un
processus quantitatif et qualitatif & la fois rigoureux et exclusif & Fidelity. Cet examen a pour but d’optimiser la répartition de I'actif de la
Catégorie pour qu’elle respecte son objectif de placement fondamental et de confirmer que le profil risque-rendement cible de la Catégorie
demeure inchangé. Les gestionnaires de portefeuilles investissent dans des Fiducies et Fonds Fidelity sous-jacents, qui investissent surtout
dans une combinaison de titres de participation et de titres a revenu fixe. Au cours de la période & I'étude, les titres a revenu fixe canadiens
représentaient la plus importante pondération de I'actif de la Catégorie, suivis des actions canadiennes.

Comité d’examen indépendant

Le 23 février 2011, M™® Helen Meyer a été nommée au comité d'examen indépendant pour un mandat de trois ans, succédant & M™® Susan E.C. Mey,
qui a quitté ce comité a la méme date.



Mandat privé Fidelity Equilibre de la Société de Structure de Capitaux Fidelity
Analyse du rendement par la direction - suite

Normes comptables
Passage aux normes internationales d’information financiere

Le Conseil des normes comptables (CNC) du Canada de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) avait I'intention d’adopter, a
compter du 1°" janvier 2011, les Normes internationales d'information financiére (connues sous 'abréviation anglaise IFRS), telles qu’elles
ont été publiées par le Conseil des normes comptables internationales. En janvier dernier, le CNC a reporté 'adoption des IFRS pour les
sociétés d'investissement, dont les fonds de placement. Les sociétés d’investissement peuvent ainsi continuer d’appliquer les PCGR existants
jusqu'aux exercices débutant le 1" janvier 2013 ou apres cette date.

Le gestionnaire étudie et élabore actuellement un plan pour respecter 'échéancier de mise en ceuvre susmentionné en ce qui concerne
I'adoption des IFRS. Les répercussions des IFRS sur les méthodes comptables et les décisions de mise en application porteront essentiellement
sur la présentation des états financiers de la Catégorie et sur I'information financiére. A 'heure actuelle, deux normes importantes pourraient
avoir une incidence sur la présentation, soit I'TAS 32, Instruments financiers : Présentation et I'TAS 27, Etats financiers consolidés et individuels.
Le gestionnaire de fonds examine présentement la structure de propriété des actions, ainsi que les placements de la Catégorie, afin d’évaluer les
répercussions de ces normes. Selon I'évaluation actuelle du gestionnaire, aucun des changements occasionnés par 'adoption des IFRS n’aura de
répercussions sur la valeur liquidative par action de la Catégorie. Toutefois, cette conclusion pourrait changer a la lumiére de I'adoption de
nouvelles normes ou de nouvelles interprétations des normes actuelles.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire de fonds et conseiller en valeurs

Le gestionnaire de la Catégorie est Fidelity Investments Canada Limited (Fidelity). Fidelity est une filiale & part entiére de FMR LLC. FMR
LLC est la société mere d'un groupe de filiales collectivement appelées Fidelity Investments.

Fidelity fournit tous les services généraux de gestion et d’administration requis pour assurer le bon fonctionnement des activités quotidiennes
de la Catégorie, ou prend les dispositions a cet effet. Il s’agit entre autres des conseils en placement, de I'établissement des dispositions de
courtage relatives aux opérations d’achat et de vente du portefeuille, ainsi que de la tenue des livres et des registres et d’autres services
administratifs.

Fidelity est le conseiller en valeurs de la Catégorie et lui fournit des services de conseils en placement.

En contrepartie de ses services de conseils en placement et de gestion, Fidelity recoit des honoraires mensuels fondés sur I'actif net moyen
de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Pour la période terminée le 31 mai 2011, 1a Catégorie a payé a Fidelity
des frais de gestion de 2 599 000 $.

Frais d’administration

Fidelity impute des frais d’administration fixes a la Catégorie au lieu de certaines charges variables. Pour sa part, Fidelity est responsable de
toutes les charges d’exploitation de la Catégorie, a 'exception de certains frais liés aux catégories, comme les honoraires et les charges des
membres du comité d’examen indépendant, les taxes, les commissions de courtage et les intéréts débiteurs. La Catégorie verse un taux annuel
établi en fonction de I'actif net moyen de chaque série. Pour la période terminée le 31 mai 2011, la Catégorie a payé a Fidelity des frais
d’administration de 239 000 $.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant la Catégorie et ont pour obijet de vous aider & comprendre ses résultats financiers
pour les périodes indiquées. Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités de la
Catégorie. Veuillez vous reporter & la premiére page pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels de la Catégorie.

Série B

Semestre terminé

le 31 mai Exercices ferminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® ... ... . 12,4219 $ 11,7019 $ 10,2550 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des reVenUS . ... ..ot 0,1774 0,2129 0,1734 0,0135
Total des charges . . ... ... o (0,1261) (0,2300) (0,2080) (0,0025)
Gain réalisé (perte) . .. ... 0,0956 0,0965 0,1603 0,0001
Gain non réalisé (perte) . .......... o 0,3949 0,7525 1,8329 0,2439
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® ....... ... ... ... ... ... ... 0,5418 0,8319 1,9586 0,2550
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) .............. ... ... ... ... ... — — - —
Surlesdividendes . ... ... o — — — -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital ............ ... — — — —
Total des distributions®C . .. ... ... ... — — — —
Actif netalafindelapériode®! . ... ... ... ... ... ... ... 13,0183 $ 12,4219 $ 11,7019 $ 10,2550 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ..................................... 247 142 $ 158 280 $ 69 889 $ 103 $
Actions en circulation? .. 18 984 228 12 741 968 5 972 488 10 000
Ratio des frais de gestiont . ....... ... ... ... ... 1,97 % 1,93 % 1,89 % 1,89 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant

fait |’obief d'une renonciationt . ... 1,97 % 1,93 % 1,89 % 1,89 %
Taux de rofation du portefeuvillet . .......... ... .. ... ... ... ..., - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opérations . .. ... .. ... ... ... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

A Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

Lactif net et les distributions sont basés sur le nombre d‘actions en circulation d o date donnée. L'augmentation (Io diminution) e aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne consfitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de o période.

Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de o Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d lo fin de la période indiguée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges tofales de o période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rofation du portefeuille de lo Catégorie indique dans quelle mesure lo gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est élevé, plus les frais d‘opérations engagés par lo Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et lo probabilité, pour 'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de o Catégorie et un faux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou  celui des ventes de fitres, selon le moins élevé, divisé par o valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, G
I'exclusion des fitres d court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coits de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatis de o Catégorie engagés par chaque fonds sous-acent. Un ratio des frais d"opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le codt réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o



Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009"

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période®! . .. ... . 10,9815 $ 10,2339 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total dES TEVENUS . . . o e 0,1487 0,1338 0,0485
Total des charges . ... ..o oo (0,0495) (0,0910) (0,0134)
Gain réalisé (Perte) . .. ..o\ttt 0,0849 0,0835 0,0098
Gain non réalisé (Perte) . .........o i 0,3556 0,8024 0,2856
Augmentation (diminution) fotale liée aux activités® ........... ... ... ... ... ... ... 0,5397 0,9287 0,3305
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... . . — - -
Surlesdividendes . ... ... — - -
Surles gains en capital . .. ... o — — —
Remboursement de capital . ... ... — — —
Total des distributionsBC . ... ... .. — — —
Actif netalafinde la période®™ . ... ... .. .. .. . 11,5712 $ 10,9815 $ 10,2339 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ... ... .. 24 607 $ 12 794 $ 869 $
Actions en circulation) . ... 2 126 584 1 165 073 84 875
Ratio des frais de gestiont . .. ... ... 0,87 % 0,87 % 0,84 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant

fait I'objet d'une renonciationt ... ... .. 0,87 % 0,87 % 0,84 %
Taux de rofation du portefeuillef . ..... ... ... - % 5% 16 %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG .................................................................. 0,14 % 0,19 % 0,29 %

A Pour 'exercice du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009,
L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

C Les distributions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lo Catégorie, ou les deux.

D Ces chiffies sont arrétés d la fin de lo période indiquée.

E le atio des frais de gestion est basé sur les charges fotales de lo période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne quotidienne de I'actif net au cours de o période.

F Lo toux de rotation du portefauille de lo Catégorie indique dans quelle mesure I gestion du portefauille de lo Catégorie est active. Un faux de 100 % indique que tous les ftres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

6 Le ratio des frais d'opérations comprend le fotal des commissions ef des autres codits de transaction du portefeuile, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous-jacent.

H

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.



Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009"

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période®! . .. ... . 15,5062 $ 15,2687 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total dES TEVENUS . . . o e 0,2021 0,1671 0,0303
Total des charges . ... ..o oo (0,0693) (0,1329) (0,0152)
Gain réalisé (Perte) . .. ..o\ttt 0,1182 0,1225 0,0758
Gain non réalisé (Perte) . .........o i 0,4848 1,4946 0,2576
Augmentation (diminution) fotale liée aux activités® ........... ... ... ... ... ... ... 0,7358 1,6513 0,3485
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... . . — - -
Surlesdividendes . ......... .. — - -
Surles gains en capital . .. ... o — — —
Remboursement de capital . ... ... (0,3900) (0,7800) (0,1300)
Total des distributions®C . . . ... (0,3900) (0,7800) (0,1300)
Actif netalafinde la période®™ .. ... .. .. .. .. . 15,9455 $ 15,5062 $ 15,2687 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ... ... .. 2340 $ 1295% 19
Actions en circulation) . .. .. 146 780 83 523 67
Ratio des frais de gestiont . .. ... ... 0,88 % 0,88 % 0,84 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant

fait I'objet d'une renonciationt ... ... .. 0,88 % 0,88 % 0,84 %
Taux de rofation du portefeuillef . ..... ... ... - % 5% 16 %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG .................................................................. 0,14 % 0,19 % 0,29 %

A Pour 'exercice du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009,

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous-jacent.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o e



Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009"

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période®! . .. ... . 14,9888 $ 15,0441 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total dES TEVENUS . . . o e 0,2107 0,1622 0,0303
Total des charges . ... ..o oo (0,0679) (0,1295) (0,0152)
Gain réalisé (Perte) . .. ..o\ttt 0,1138 0,1294 0,0758
Gain non réalisé (Perte) . .........o i 0,3948 1,4517 0,2576
Augmentation (diminution) fotale liée aux activités® ........... ... ... ... ... ... ... 0,6514 1,6138 0,3485
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ... ... . . — - -
Surlesdividendes . ... ... — - -
Surles gains en capital . .. ... o — — —
Remboursement de capital . ... ... (0,6000) (1,2000) (0,2000)
Total des distributions®C . . . ... (0,6000) (1,2000) (0,2000)
Actif netalafinde la période®™ .. ... .. .. .. .. . 15,1879 $ 14,9888 $ 15,0441 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . ... ... .. 2307 $ 567 $ 19
Actions en circulation) . .. .. 151 878 37 840 68
Ratio des frais de gestiont . .. ... ... 0,89 % 0,89 % 0,84 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant

fait I'objet d'une renonciationt ... ... .. 0,892 % 0,89 % 0,84 %
Taux de rofation du portefeuillef . ..... ... ... - % 5% 16 %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG .................................................................. 0,14 % 0,19 % 0,29 %

A Pour 'exercice du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009,

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous-jacent.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® .. ... . 12,3540 $ 11,6688 $ 10,2547 $ 10,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . ... ... ... i 0,1770 0,2302 0,1717 0,0130
Total des charges . ... ... (0,1421) (0,2599) (0,2360) (0,0020)
Gain réalisé (perte) . . ......oore 0,0950 0,0966 0,1552 -
Gain non réalisé (perte) . ... 0,3929 0,6844 1,9212 0,2440
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® .................. ... ... . ... 0,5228 0,7513 2,0121 0,2550
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ........ ... ... . L - — - -
Surlesdividendes ....... ... .. .. - — - -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital . ........ ... — — — —
Total des distributionsBC . ... ... .. .. — — — —
Actif neta la finde la période®™ .. ... .. .. .. ... 12,9305 $ 12,3540 $ 11,6688 $ 10,2547 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . .......... ... .. ... ... 60 529 $ 37 813 § 25177 $ 10 %
Actions en circulation? . ... 4 681 063 3 060 747 2 157 639 1 000
Ratio des frais de gestiont . ... ... ... 2,24 % 2,20 % 2,15 % 2,15 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d'une renonciationf ... ... . ... . 2,24 % 2,20 % 2,15 % 2,15 %
Taux de rotation du portefeuillet . .......... ... .. ... . - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG ................................................... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

N Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous+acent. Un ratio des frais d‘opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le cot réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® .. ... . 16,7550 $ 16,6447 $ 15,3836 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des reVENUS . . . o oo 0,2434 0,2876 0,2482 0,0202
Total des charges . ... ... (0,1958) (0,3630) (0,3393) (0,0009)
Gain réalisé (perte) . . ......oore 0,1275 0,1271 0,1917 0,0002
Gain non réalisé (perte) . ... 0,5417 0,9305 2,6075 0,3641
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® .................. ... ... . ... 0,7168 0,9822 2,7081 0,3836
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ........ ... ... . L - — - -
Surlesdividendes . ... ... .. - — - -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital . ........ ... (0,4200) (0,8350) (0,7800) —
Total des distributionsBC . .. .. ... (0,4200) (0,8350) (0,7800) -
Actif neta lafinde la période®™ .. ... .. .. .. ... 17,1184 $ 16,7550 $ 16,6447 $ 15,3836 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . .......... ... .. ... ... 7 036 $ 5 650 $ 2119 $ 266 $
Actions en circulation? . ... 411 031 337 201 127 295 17 334
Ratio des frais de gestiont . ... ... ... 2,29 % 2,21 % 2,15 % 2,15 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d'une renonciationf ... ... . ... . 2,29 % 2,21 % 2,15 % 2,15 %
Taux de rotation du portefeuillet . .......... ... .. ... . - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG ................................................... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

N Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous+acent. Un ratio des frais d‘opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le cot réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.
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Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® .. ... . 15,7989 $ 16,1884 $ 15,3822 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des reVENUS . . . o oo 0,2700 0,2856 0,2664 0,0195
Total des charges . ... ... (0,1792) (0,3454) (0,3366) (0,0030)
Gain réalisé (perte) . . ......oore 0,1193 0,1291 0,1334 -
Gain non réalisé (perte) . ... 0,5336 1,0151 2,4899 0,3658
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® .................. ... ... . ... 0,7437 1,0844 2,5531 0,3823
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ........ ... ... . L - — - -
Surlesdividendes . ... ... .. - — - -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital . ........ ... (0,6480) (1,2880) (1,2000) —
Total des distributionsBC . .. .. ... (0,6480) (1,2880) (1,2000) -
Actif neta lafinde la période®™ .. ... .. .. .. ... 15,8832 $ 15,7989 $ 16,1884 $ 15,3822 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . .......... ... .. ... ... 6138 $ 6 227 $ 2294 $ 10 %
Actions en circulation? . ... 386 475 394 156 141 727 667
Ratio des frais de gestiont . ... ... ... 2,24 % 2,21 % 2,15 % 2,15 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d'une renonciationf ... ... . ... . 2,24 % 2,21 % 2,15 % 2,15 %
Taux de rotation du portefeuillet . .......... ... .. ... . - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG ................................................... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

N Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous+acent. Un ratio des frais d‘opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le cot réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o e
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Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® .. ... . 16,8567 $ 16,7048 $ 15,3839 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des reVENUS . . . o oo 0,2374 0,2960 0,2550 0,0202
Total des charges . ... ... (0,1673) (0,3177) (0,301¢) (0,0053)
Gain réalisé (perte) . . ......oore 0,1283 0,1355 0,2184 0,0002
Gain non réalisé (perte) . ... 0,5361 1,0011 2,5811 0,3688
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® .................. ... ... . ... 0,7345 1,1149 2,7529 0,3839
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ........ ... ... . L - — - -
Surlesdividendes . ... ... .. - — - -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital . ........ ... (0,4200) (0,8350) (0,7800) —
Total des distributionsBC . .. .. ... (0,4200) (0,8350) (0,7800) -
Actif neta lafinde la période®™ .. ... .. .. .. ... 17,2417 $ 16,8567 $ 16,7048 $ 15,3839 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . .......... ... .. ... ... 23 614 $ 14 950 $ 8 598 § 164 $
Actions en circulation? . ... 1 369 563 886 868 514 690 10 667
Ratio des frais de gestiont . ... ... ... 1,95 % 1,92 % 1,89 % 1,89 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d'une renonciationf ... ... . ... . 1,95 % 1,92 % 1,89 % 1,89 %
Taux de rotation du portefeuillet . .......... ... .. ... . - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG ................................................... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

N Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous+acent. Un ratio des frais d‘opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le cot réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o e
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Faits saillants financiers - suite

Semestre terminé

le 31 mai Exercices terminés les 30 novembre
2011 2010 2009 2008*

Actif net par action de la série
Actif net au début de la période® .. ... . 15,8974 $ 16,2444 $ 15,3852 $ 15,0000 $
Augmentation (diminution) liée aux activités :
Total des revenus . .. ... . . 0,2370 0,3078 0,2508 0,0203
Total des charges . ... ... (0,1585) (0,3052) (0,2960) (0,0006)
Gain réalisé (perte) . . ......oore 0,1202 0,1291 0,2205 0,0002
Gain non réalisé (perte) . ... 0,4901 0,8780 2,5914 0,4292
Augmentation (diminution) totale liée aux activités® .................. ... ... . ... 0,6888 1,0097 2,7667 0,4491
Distributions :
Sur le revenu (& I'exclusion des dividendes) . ........ ... ... . L - — - -
Surlesdividendes . ... ... .. - — - -
Surles gains en capital . ... — — — —
Remboursement de capital . ........ ... (0,6480) (1,2880) (1,2000) —
Total des distributionsBC . .. .. ... (0,6480) (1,2880) (1,2000) -
Actif neta lafinde la période®™ .. ... .. .. .. ... 16,0078 $ 15,8974 $ 16,2444 $ 15,3852 $
Ratios et données supplémentaires
Valeur liquidative (en milliers de dollars)? . .......... ... .. ... ... 15 511 § 9 591 % 5980 $ 164 $
Actions en circulation? . ... 968 959 603 313 368 136 10 637
Ratio des frais de gestiont . ... ... ... 1,98 % 1,93 % 1,89 % 1,89 %
Ratio des frais de gestion, compte non tenu des frais pris en charge ou ayant fait

I'objet d'une renonciationf ... ... . ... . 1,98 % 1,93 % 1,89 % 1,89 %
Taux de rotation du portefeuillet . .......... ... .. ... . - % 5% 16 % - %
Ratio des frais d’opéroﬂionsG ................................................... 0,14 % 0,19 % 0,29 % s.0.

N Pour 'exercice du 31 octobre 2008 au 30 novembre 2008.

L'actif net et les distibutions sont basés sur le nombre d'actions en irculation @ o date donnée. L'augmentation (la diminution) liée aux activités est basée sur le nombre moyen pondéré d"actions en circulation au cours de la période. Ce tableau ne constitue
pas un rapprochement de I'actif net par action entre le début et la fin de lo période.

Les distibutions sont versées en espéces ou réinvesties dans des actions additionnelles de lu Catégorie, ou les deux.

Ces chiffres sont arrétés d fa fin de lo période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est basé sur les charges fofales de lu période indiguée et est exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de lo période.

Le taux de rotation du portefeuille de o Catégorie indique dans quelle mesure la gestion du portefeuille de o Catégorie est active. Un taux de 100 % indique que fous les fitres en portefeuille ont été vendus ou achetés une fois au cours de I'exercice. Plus ce faux
est éleve, plus les frais d‘opérations engagés par la Catégorie au cours de I'exercice sont élevés et o probabilité, pour I'investisseur, de recevoir un gain en capital imposable au cours de cet exercice est également plus forte. Il n'y a pas nécessairement de
relation entre la performance de lu Catégorie et un taux de rotation du portefeuille élevé. Ce taux est égal au montant des achats ou d celui des ventes de fitres, selon le moins éleve, divisé par la valeur marchande moyenne pondérée des fitres du portefeuille, d
I'exclusion des fitres @ court ferme.

Le ratio des frais d‘opérations comprend le fotal des commissions et des autres coiis de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de lo moyenne quotidienne de I'actif net au cours de la période au prorata de la portion des frais
d"opérations estimatifs de lo Catégorie engagés par chaque fonds sous+acent. Un ratio des frais d‘opérations de « s.o. » indique que lo période d"évaluation est frop courte pour évaluer avec exactitude le cot réel.

L'actif net par action est calculé conformément au chapitre 3855 du Manuel de I'ICCA.

- m o e

Frais de gestion

Fidelity assure les fonctions de gestionnaire de la Catégorie. En contrepartie de ses services de gestion, Fidelity recoit de la Catégorie des frais de
gestion mensuels fondés sur I'actif net moyen de chaque série, calculés quotidiennement et payables mensuellement. Fidelity utilise ces frais de gestion
pour payer les commissions de vente et de suivi aux courtiers inscrits lors de la distribution des actions de la Catégorie, ainsi que les frais de gestion des
placements et les frais d’administration.

Actions de Actions de Actions de Actions de Actions de Actions de Actions de Actions de Actions de

série B série F série F5 série F8 série | série 15 série 18 série S5 série S8
Frais de gestion 1,65 % 0,65 % 0,65 % 0,65 % 1,90 % 1,90 % 1,90 % 1,65 % 1,65 %
En pourcentage des frais
de gestion :
Rémunération des courtiers* 60,61 — — — 65,79 65,79 65,79 60,61 60,61
Frais de gestion des placements,
frais d’administration et autres 39,39 100,00 100,00 100,00 34,21 34,21 34,21 39,39 39,39

* La rémunération des courtiers représente les commissions versées comptant aux courtiers inscrits au cours de lo période et comprend les frais de souscription différés e les commissions de suivi. Ce montant peut, dans certains cas, dépasser 100 % des frais recus
par Fidelity au cours de o période. Les montants présentés dans le tableau ci-dessus afférents d de nouvelles catégories ou séries pourraient ne pas étre représentatifs des montants ayant trait d des périodes d plus long terme.
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Mandat privé Fidelity Equilibre de la Société de Structure de Capitaux Fidelity
Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I'hypothése que toutes les distributions que le fonds de placement a versées
au cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels de celui-ci. Ces données ne tiennent pas compte des frais d’achat,
de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. La performance antérieure du fonds de
placement n'indique pas nécessairement comment celui-ci se comportera & I'avenir.

Rendement annuel

Le diagramme a barres suivant présente le rendement annuel du fonds de placement pour chaque année indiquée et illustre la fluctuation de sa
performance d’'une année a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse comme a la baisse, du rendement
d'un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice.

Exercices 20084 2009 2010 20118
26 % 141 % 62 % 48 %
Pourcentage (%)
20
) l
: — Il =
-10

Depuis le début des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
B Pour le semestre du 1 décembre 2010 au 31 mai 2011

Exercices 2009* 2010 20118
23 % 73 % 54 %
Pourcentage (%)
20
10
: - Il =
-10

A Depuis le début des activités, du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 au 31 mai 2071.

Exercices 20094 2010 20118
23 % 73 % 54 %
Pourcentage (%)
20
10
: - [l =
-10

A Depuis le début des activités, du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009.
8 Pour le semestre du 1 décembre 2010 au 31 mai 2011.
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Mandat privé Fidelity Equilibre de la Société de Structure de Capitaux Fidelity
Rendement passé - suite

Exercices 20094 2010 20118
23 % 73 % 54 %
Pourcentage (%)
20
10
: - [l =
-10

Depuis le début des activités, du 5 octobre 2009 au 30 novembre 2009.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 qu 31 mai 2071.

Exercices 20084 2009 2010 20118
26 % 138 % 59 % 47 %
Pourcentage (%)
20
]0 l
0 — Il
-10

A Depuis le début des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
B Pour le semestre du 1 décembre 2010 au 31 mai 2011

Exercices 2008 2009 2010 20118
26 % 13,7 % 59 % 47 %
Pourcentage (%)
20
) l
0 — Bl =
-10

A Depuis le début des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 qu 31 mai 2071.
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Exercices 2008* 2009 2010 20118
26 % 138 % 59 % 46 %
Pourcentage (%)
20
]0 l
0 — Il =
-10

A" Depuis le début des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 au 31 mai 2071.

Exercices 2008 2009 2010 20118
26 % 141 % 61 % 48 %
Pourcentage (%)
20
) l
0 — Bl ==
-10

A Depuis le déhut des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 qu 31 mai 2071,

Exercices 2008 2009 2010 20118
26 % 141 % 6,2 % 48 %
Pourcentage (%)
20
) l
0 — Il =
-10

A Depuis le début des activités, du 26 novembre 2008 au 30 novembre 2008.
8 Pour le semestre du 19" décembre 2010 au 31 mai 2071.
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Mandat privé Fidelity Equilibre d; la Société de Structure de Capitaux Fidelity
Apercu du portefeuille au 31 mai 2011

Fonds en portefeuille

% de I'actif net

de la Catégorie

Fonds d’actions canadiennes
Fiducie Fidelity Actions canadiennes — série O . .. 14,9
Fiducie Fidelity Actions canadiennes —

Concentrée —sérieO . ..................... 15,0

29,9

Fonds d’actions mondiales et internationales
Fiducie Fidelity Actions internationales —

sérieQ ... 15,1
Fonds d’actions américaines
Fiducie Fidelity Actions américaines — série O . . . 15,0
Fonds de titres a revenu fixe canadiens
Fonds Fidelity Obligations canadiennes — série O 30,0

Fonds a court terme

Fonds Fidelity Marché monétaire Canada -
sérieQO ... 9,9

Composition de l’actif

% de I'actif net
de la Catégorie

Fonds d’actions canadiennes . ................ 29,9
Fonds d'actions mondiales et internationales . . . . 15,1
Fonds d’actions américaines . ................ 15,0
Fonds de titres & revenu fixe canadiens . ... .... 30,0
Fonds & courtterme . ... 9,9
Autresactifsnets . .......... ... . ... ... 0,1

Total de I'actif net de la Catégorie 389 224 000 $

Lapercu du portefeuille peut changer par suite des transactions effectuées au sein du portefeuille du fonds sous-jacent et de la catégorie. Les plus
récents rapports annuel, semestriel ou trimestriel et le prospectus simplifié de la catégorie et du fonds sous-jacent sont disponibles gratuitement en
appelant au 1 800 263-4077, en envoyant une demande écrite a Fidelity Investments Canada s.r.i., 483 Bay Street, Suite 300, Toronto ON MbG 2N7 ou
en visitant notre site Web a fidelity.ca ou celui de SEDAR asedar.com.
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S Fidelity

INVESTMENTS

Société de Structure de Capitaux Fidelity
407 2nd Street S.W., Suite 1100
Calgary, Alberta T2P 2Y3

Gestionnaire et agent chargé
de la tenue des registres
Fidelity Investments Canada s.r.i.

483 Bay Street, Suite 300

Toronto, Ontario M5G 2N7

Dépositaire
Compagnie Trust CIBC Mellon
Toronto, Ontario

Auditeur
PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l.
Toronto, Ontario

Visitez notre site Web a

www.fidelity.ca

ou communiquez avec le Service a la clientele de Fidelity
au 1 800 263-4077

Les Fonds communs de placement Fidelity sont vendus par des spécialistes en placements inscrits. Chaque Fonds est accompagné dun
prospectus simplifié qui contient des renseignements importants sur le Fonds, notamment les objectifs de placement, les options d’achat et les
frais applicables. Veuillez vous procurer un exemplaire de ce document, lisez-le attentivement et consultez votre spécialiste en placements
avant d'investir. Comme pour chaque type d’investissement, le placement dans des fonds communs de placement comporte des risques. I n'y a
aucune garantie que le Fonds réalisera ses objectifs de placement. La valeur liquidative, le rendement des titres ainsi que le rendement de votre
placement peuvent varier a I'occasion selon la conjoncture boursiere. Les investisseurs peuvent réaliser un profit ou subir une perte a la vente de
leurs parts d'un Fonds Fidelity. Les Fonds Fidelity mondiaux peuvent étre plus volatils que les autres Fonds Fidelity, car ils concentrent leurs
placements dans un seul secteur et dans un nombre restreint d’émetteurs. Aucun Fonds n’est censé constituer en soi un programme de
placement complet et diversifié et le rendement passé ne constitue pas une garantie ni un indicateur des résultats a venir. Il n'y a aucune garantie
que la valeur liquidative du Fonds Fidelity Marché monétaire Canada et du Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. demeurera fixe. La répartition
des placements des Fonds est présentée en vue d’illustrer la facon dont un Fonds peut investir et pourrait ne pas représenter les placements
actuels ou futurs d'un Fonds. Les placements d'un Fonds peuvent varier en tout temps.
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